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  چكيده
 يري اندازه گ  يبرا. پردازد ها مي    شركت يميت سود و سود تقس    يفين ك ي رابطه ب  يق به بررس  يحقت نيا 

، وجـود اقـلام     )2002(چـو   يچـو و دا   ي مطرح شده در مـدل د      ي اقلام تعهد  اريت سود، چهار مع   يفيك
 ي و آت ـ  ي جـار  ياتين درآمد عمل  يرسون ب ي پ يان و همبستگ  يد ارائه صورت سود و ز     ي، تجد ياستثنائ

خ ي به ارزش بـازار هـر سـهم در تـار           يمينسبت سود تقس  ،  يمي مستقل و سود تقس    يهاريبه عنوان متغ  
.  شـد  يه طراح ـ ي وابـسته انتخـاب و سـه فرض ـ        يهـا ري بـه عنـوان متغ     يميرات سـود تقـس    ييمجمع و تغ  

 دوره  ياوراق بهـادار تهـران بـرا      رفته شده در بورس     ي شركت پذ  85ق شامل   ي تحق ي آمار يها  نمونه
د ارائـه   يار تجد ي مع دهد با   مي  نشان ها  هيج حاصل از آزمون فرض    ينتا. باشد  مي 1385-1381پنج ساله   

 را در زمـان مقـرر       يميت سـود بـالاتر دارنـد سـود تقـس          يفي ك  كه ييها  ان، شركت يصورت سود و ز   
ت سـود بـالاتر دارنـد سـود         يفي ك كه ييها  شركت،  يار وجود اقلام استثنائ   ي مع  با كنند؛ يپرداخت نم 

 يميرات سود تقسييت سود با تغ  يفيار ك يج كدام از چهار مع    يكنند، و ه    مي  پرداخت يشتري ب يميتقس
  .رابطه معنادار ندارند

  
  نقدان وجوه ي، جري، اقلام تعهديميت سود، سودتقسيريت سود، مديفيک :ي كليديها واژه
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  مقدمه
 ه و ارائـه   ي ـته) اني ـصـورت سـود وز     (ي مـال  يهـا    كـه در گـزارش     ي از اقلام حـسابدار    يكي

 و هـا    متـأثر از روش    يك بنگـاه اقتـصاد    ي ـمحاسبه سود خـالص     . شود، سود خالص است    مي
. ود دارد ت وج يري سود توسط مد   ي احتمال دستكار  ،جهيدر نت .  است ي حسابدار يبرآوردها

 ي كــه ســود واقعــ موجــب شــده اســتي گونــاگون حــسابداريهــا امكــان اســتفاده از روش
قـات  ي نتـايج تحق . تفـاوت داشـته باشـد    ي مـال  يها   با سود گزارش شده در صورت      ها  شركت
 بنـابراين . شـود   مـي  دهد كه سطح بالاي اقلام تعهدي موجب كاهش كيفيـت سـود             مي نشان
 بيشتر به معني كيفيت كمتر و پايداري كمتـر سـود اسـت    توان ادعا كرد كه اقلام تعهدي      مي

]2.[  
ا نبـودن سـود گـزارش       ي ـ بـودن    يتواند نشان دهنده واقع     مي م سود شركت  ياست تقس يس

م بـه  ي تـصم يران زمانيدر واقع مد.  باشدي واحد تجارياتيشده و ارائه منصفانه عملكرد عمل     
كننـد سـود آنهـا بـه طـور قابـل             كه احساس    رنديگ  مي يمي تقس يش سودها يا افزا يپرداخت  

نده ي در آ  يمي تقس يست و كاهش سودها   ي ن ي روش حسابدار  ير دستكار يملاحظه تحت تأث  
ت ي ـ قابلي بـرا ي نـه تنهـا علامت ـ  يمي تقـس ين مفهـوم، سـودها    ي ـبـا ا  . ]6[د  باش ـ  مي رمحتمليغ

 از  يسـود بـا درجـه كم ـ      (ت سـود  ي ـفي ك ي بـرا  يرود، بلكه علامت    مي نده بشمار ي آ يسودآور
. ]9 [ است يتيريوه مؤثر نظارت مد   يك ش ي يمين، سود تقس  يهمچن. ]11 [باشد  مي )يدستكار
 سـود كمتـر دچـار    يل كمـك بـه خـود، در برابـر دسـتكار       ي ـران به دل  يرود كه مد    مي انتظار

گذاران  هيرات مثبت آن، سرما   ييا تغ يگر، با پرداخت مرتب سود و       ياز طرف د  . وسوسه شوند 
 .]13 [ خواهنـد بـرد    يپ ـ )ر مـوارد  ي فرض ثابت بودن سـا     با( گزارش شده    يت سودها يفيبه ك 

ش به تغييرات سـود نقـدي و سـود          گذاران در بورس اوراق بهادار تهران هنگام واكن        سرمايه
ت ين حكا يشي پ ينظرقات  يتحق  .]1[گيرند    را در نظر نمي    ها  منتظره، كيفيت سود شركت   غير
 بـه   ي، بـستگ  يمي تقـس  ير سـودها  يي ـد، مانند تغ  يالعمل به اطلاعات جد    ن دارد كه عكس   ياز ا 

ست و پـنج سـال      ي ب ي ط ].13و12 [ت اطلاعات از قبل منتشر شده مثل سود دارد        يفيدقت و ك  
 گـزارش شـده     يت سـودها  ي ـن ماه يم سـود، همچن ـ   ياست تقس ي در س  يرات مهم ييگذشته، تغ 

 يمي تقـس ي سـودها ي اطلاعـات يرات بـه طـور بـالقوه بـر محتـوا       يي ـن تغ يا. بوجود آمده است  
 كـه سـود     ييكاي آمر يها  ، نسبت شركت  اند  داشته  فاما و فرنچ اظهار   . ]5 [ر بوده است  گذااثر
افتـه  ي كـاهش    1999در سـال    % 8/20 بـه    1978در سـال    % 5/66كننـد، از      مي  پرداخت ينقد
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 يمي تقـس  ينر پرداخـت سـودها    ي آنجلـو و اسـك     ي آنجلـو، د   يده د ي ـهرچند به عق  . ]6[است  
 كه نشان دهنـده     افته است يش  ي افزا ي همان دوره زمان    در ها  ن شركت ي توسط ا  يانباشته واقع 

دهـد كـه      مـي  رات نـشان  يي ـن تغ ي ـا. ]3 [باشـد   مي يميد به پرداخت سود تقس    يش در تأك  يافزا
افتـه  يش  ي در سطح كلان افزا    يميم سود شركت و رفتار سود تقس      ياست تقس ين س ياختلاف ب 

ت ي ـفي در رابطـه بـا ك      يمي سـود تقـس    ي اطلاعـات  ي محتـوا  يق به بررس  ين تحق يدر ا   .]8 [است
 .ميپرداز  مي گزارش شدهيسودها

  
  ها فرضيه

  :ر مطرح شديها به صورت ز هيق، فرضينه تحقيشيات و پيبا مطالعه ادب
 ماه سـود    8ت سودشان بالاتراست، در مدت زمان كمتر از         يفي كه ك  ييها  شركت :ه اول يفرض

  .كنند  مي را پرداختيميتقس
 درصـد سـود را      10ش از   يم ب يت سودشان بالاتر است، تقس    يفي كه ك  ييها  شركت :ه دوم يفرض

  .كنند  ميبيتصو
شتر ي ـ را ب  يميزان سـود تقـس    ي ـت سودشـان بالاتراسـت، م     ي ـفي كـه ك   ييها  شركت :ه سوم يفرض

  .دهند  ميشيافزا
  

  روش تحقيق
ن ي ـ در ا.باشـد   مـي يل ـي و تحليد بـر روابـط همبـستگ   ي ـ با تأكي كاربرد اي  مطالعهق  يتحقن  يا

  قـرار  ي مـورد بررس ـ   يوني بـا روش رگرس ـ    يميت سـود و سـود تقـس       ي ـفين ك ي ب ـ  رابطـه  راستا،
  .رديگ مي

 در زمـان مقـرر      يمي بر پرداخت سـود تقـس      ها  ت سود شركت  يفير ك ي تأث يبه منظور بررس  
ر ي ـزبـه صـورت    مـدل  ني ـ احالت كلي. استك استفاده شده ياز مدل شماره  ) ه اول يفرض(

  ]:7 [شود يم مطرح
tttXt            مدل شماره يك eDIVPSSTRUCTEQDP

t
++++= −13210 αααα  

tDP :   ماه پـس از مجمـع پرداخـت كنـد،            8 را در كمتراز     يمياگر شركت سود تقس DP 
  .ن صورت صفر استير اي و در غ1برابر با 

tXEQ−:ر استيت سود كه متشكل از اقلام زيفينده كي نمايرهاي از متغاي  مجموعه:  
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1 . EQ_DAC : چـو  يچـو و دا   ي محاسبه شده بـا اسـتفاده از مـدل د          ياري اخت ياقلام تعهد
)2002(.  

2 . EQ_EXTRA :ي، اقـلام اسـتثنائ    ي دوره مـال   ي كـه اگـر شـركت ط ـ       ي مجـاز  يريمتغ 
  .ن صورت صفر استير اي و در غ-1داشته باشد برابر 

3 . EQ_RESTAT :صـورت سـود و      ،ي دوره مـال   ي كه اگر شـركت ط ـ     ي مجاز يريمتغ 
  .ن صورت صفر استير اي و در غ-1ه كند برابر با اً ارايرا مجددان يز

4 . EQ_PER :ي و آتي دوره جارياتين درآمد عمليرسون بي پيارزش همبستگ. 

tSTRUCT : ر ي ـمتغ (هـا   يـي  به كـل دارا    ها  ي نسبت كل بده   يعنيه شركت،   يساختار سرما
  ).يكنترل

DIVPSt-1 :ير كنترليمتغ( گذشتهيسهم در دوره مال هر يميسود تقس.(   
 نسبت بـه  يمي پرداخت سود تقسشي بر افزاها ت سود شركت  يفي ك ريتأث يبه منظور بررس  

حالـت كلـي مـدل      .  از مدل شماره دو استفاده شده اسـت        ،)ه دوم يفرض(زان مقرر در قانون   يم
  ]:7 [شود يم مطرحر يز به صورت دوشماره 

ttttt          مدل شماره دو eDIVYLSTRUCTXEQDY ++++= −− 13210 αααα  
tDY :   درصـد سـود    ( به ارزش بازار هر سـهم بـالاتر از متوسـط             يمياگر نسبت سود تقس
ن صـورت   ي ـر ا ي ـ و در غ   1 برابر بـا     DYباشد،)  نسبت به ارزش بازار هر سهم شركت       يميتقس

 .صفر است

tXEQ−:ر استيت سود كه متشكل از اقلام زيفينده كي نمايرهاياز متغ اي  مجموعه:  
1 . EQ_DAC : چـو  يچـو و دا ي محاسبه شـده بـا اسـتفاده از مـدل د     ياري اخت ياقلام تعهد

)2002.(  
2 . EQ_EXTRA :داشـته   ي، اقلام استثنائ  ي دوره مال  ي كه اگر شركت ط    ي مجاز يريمتغ 

  .ن صورت صفر استير اي و در غ-1باشد برابر 
3 . EQ_RESTAT: صـورت سـود و   ،ي دوره مـال ي كه اگـر شـركت ط ـ  ي مجازيري متغ 

  .ن صورت صفر استير اي و در غ-1ان را مجدداً ارائه كند برابر با يز
4 . EQ_PER :ي و آتي دوره جارياتين درآمد عمليرسون بي پيارزش همبستگ. 

tSTRUCT : ر ي ـمتغ (هـا   يـي به كل دارا   ها  ي نسبت كل بده   يعنيه شركت،   يساختار سرما
 ).يكنترل
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1−tDIVYL :  بـه ارزش بـازار هـر        يمي كه به صورت نسبت سـود تقـس        يميبازده سود تقس 
ر ي ـمتغ(شـود    مـي محاسـبه )  گذشـته يمربـوط بـه دوره مـال   (خ مجمـع  يدر تـار  ) درصد(سهم  
  ).يكنترل

 بـه سـال   ي از سـال يميش سود تقـس  يزا بر اف  ها  ت سود شركت  يفير ك ي تأث يبه منظور بررس  
 بـه  سـه حالـت كلـي مـدل شـماره     . از مدل شماره سه استفاده شده است ) ه سوم يفرض(گر  يد

   ]:7[ شود يم مطرحر يزصورت 
  مدل شماره سه

tttttXt eDIVPSSTRUCTEPSEPSQEDPS
t

+++∆+++=∆ −−− 15431210 αααααα 
tDPS∆ : مثبت باشـد،     يه جار  هر سهم در دور    يمير در سود تقس   يياگر تغ DPS∆   برابـر 

 .ن صورت صفر استير اي و در غ1با 

tXEQ−:ر استيت سود كه متشكل از اقلام زيفينده كي نمايرهاي از متغاي  مجموعه:  
1 . EQ_DAC : چـو  يچـو و دا   ي محاسبه شده با اسـتفاده از مـدل د         ياري اخت ياقلام تعهد

)2002.(  
2 . EQ_EXTRA :ي، اقـلام اسـتثنائ    ي دوره مـال   ي كـه اگـر شـركت ط ـ       ي مجاز يريمتغ 

  .ن صورت صفر استير اي و در غ-1داشته باشد برابر 
3 . EQ_RESTAT :صـورت سـود و      ،ي دوره مـال   ي كه اگر شركت ط ـ    ي مجاز يريمتغ 

  .ن صورت صفر استير اي و در غ-1ان را مجدداً ارائه كند برابر با يز
4 . EQ_PER :ي و آتي دوره جارياتيرآمد عملن ديرسون بي پيارزش همبستگ. 

EPSt-1 :يكنترلريمتغ ( گذشتهيسود هر سهم در دوره مال(.  
tEPS∆:ير كنترليمتغ (ي دوره جارير در سود هر سهم طييتغ(. 

STRUCTt : ر ي ـمتغ (اه ـ  يـي  بـه كـل دارا     هـا   ي نـسبت كـل بـده      يعنيه شركت،   يساختار سرما
.)يكنترل ِ  

DIVPSt-1 : ي كنترلريمتغ( گذشته ي هر سهم دردوره ماليمي تقسسود(.   
 

  دوره مطالعه و جامعه آماري
دوره پـنج    رفته شده در بـورس اوراق بهـادار تهـران در          ي پذ يها   شامل شركت  يجامعه آمار 

  : بودري زيها يژگي با در نظر گرفتن و1385 - 1381ساله 
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رفتـه شـده در   ي پذيهـا   در فهرسـت شـركت  29/12/1380خ يتـار  نـام شـركت در     )الف
 .بورس درج شده باشد

 . اسفند ماه باشد29 به ي شركت منتهيسال مال) ب
 .ر نداده باشدييق تغي تحقي دوره ي خود را طيشركت سال مال) ج
  و يه گـذار  ي سـرما  يهـا   ، شـركت  ها   شامل بانك  ي مال ي واسطه گر  يها  جزو شركت ) د

 .نگ نباشديهلد
 . باشدي قابل دسترسي ماليها  صورتيحي توضيها ادداشتي) ه
 .ان ده نباشدي ز،قي تحقيدر دوره زمان) و

  .ندد نظر را احراز نموموردط يه شراي شركت كل85ت يدر نها
  

  ها ل دادهيه و تحليروش تجز
انك ن، ب ير پرداز، ره آورد نو    ياز نرم افزار تدب   ق  ي تحق يها  هي آزمون فرض  ي لازم برا  يها    داده

 بـورس و  ي و آمـار يريو تـصو يرفتـه شـده در بـورس، آرش ـ   ي پذيها  شركتياطلاعات مال 
نرم  و بااستفاده از   يجمع آور  ir.rdis.www و   com.irbourse.www يها  تين از سا  يهمچن

 مـورد نظـر     يرهـا يسـپس متغ  . دي گرد ي گردآور ي اطلاعات يها  افزار اكسل در قالب پرونده    
ه و ي ـ تجزيبـرا . ان شده، محاسبه شدي بيها ا استفاده از مدل   بق  ي تحق يها  هيفرض آزمون   يبرا
 يهـا   هيفرض ـ. دي ـ اسـتفاده گرد   SPSS و Eviews ي آمـار  يهـا   نرم افـزار   ل اطلاعات، از  يتحل
) تيلج(ك يون لجست ي دو، رگرس  ي، كا اي   دو نمونه  t ي آمار يها  ق با استفاده از آزمون    يتحق
  .ل شدنديتحلت يو پراب

  
  ها هيضج حاصل از آزمون فرينتا
در مـورد   ت  ي ـو پراب )تي ـلج(كيون لجـست  ي دو،رگرس ـ ي،كـا اي   دو نمونه  t يها نوزمآج  ينتا

؛ در مـورد    12 يال ـ7 يهـا   ه دوم در نگـاره    ي؛در مـورد فرض ـ   6 ي ال 1 يها  ه اول در نگاره   يفرض
  .ارائه شده است 18 ي ال13 يها ه سوم در نگارهيفرض
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  يميت سود بر سود تقسيفي كي كميارهاير معي تأثي بررسي براtج حاصل از آزمون ي نتا.1نگاره 
  نيانگيمقدار م

  ر مستقليمتغ
DP=0 DP=1 

سطح 
 يدار يمعن

F 

مقدار 
t 

سطح 
 t يدار يمعن

جهينت  

EQ_DAC 10084.24  6614.76  0.011  0.32  0.75  ن ي بيعنيشود،  يفرض صفر رد نم
 . وجود نداردرابطه معناداررها يمتغ

EQ_PER 0.72  0.74  0.16  0.36-  0.72 
ن ي بيعنيشود،  يفرض صفر رد نم

 . وجود نداردرابطه معناداررها يمتغ

STRUCTt 0.69  0.65  0.95  1.99  0.047  رها ي متغيعنيشود،   ميفرض صفر رد
 . دارندرابطه معناداربا هم 

DIVPSt-1 811.04 1037.51  0.70  1.58-  0.11 
ن ي بيعنيشود،  يفرض صفر رد نم

 . وجود نداردررابطه معنادارها يمتغ

  
ت سود بر سود يفي كي دو حالتيارهاير معي تأثي بررسي دو برايج حاصل از آزمون كاي نتا.2 نگاره

  يميتقس
 يسطح معن   دويمقدار كا  ر مستقليمتغ

 جهينت   دوي كايدار

EQ_EXTRA 0.54  0.46  وجود رابطه معناداررها ين متغي بيعنيشود،  يفرض صفر رد نم 
 .ندارد

EQ_RESTAT 4.93  0.026  دارندرابطه معناداررها با هم ي متغيعنيشود،   ميفرض صفر رد . 

  
  نتايج آماري حاصل ازآزمون مدل شماره يك با معيار اقلام تعهدي به عنوان شاخصي براي.3نگاره 

  سود كيفيت
 لجيت  پرابيت

  شرح
سطح   مقدار ضرايب

سطح   مقدار ضرايب  داري معني
  داري معني

  نتيجه

EQ_DAC -8.75  0.65  -1.54  .معنادار نيست 0.72 

STRUCTt 1.53-  0.022  2.87- 0.023 معنادار است. 

DIVPSt-1 0.00016  0.11  0.00031 0.12 معنادار نيست. 

 0.080  0.076  مقدار احتمال
% 90در سطح اطمينان 
 .معنادار است
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 ي به عنوان شاخصيار وجود اقلام استثنائي معك بايل شماره  مد آزمون حاصل ازيج آماري  نتا.4نگاره
  ت سوديفي كيبرا

 تيلج تيپراب

مقدار   شرح
  بيضرا

سطح 
  يدار يمعن

مقدار 
  بيضرا

سطح 
  يدار يمعن

  جهينت

EQ_EXTRA 0.16 0.69 0.22 0.77 ستيمعنادار ن.  

STRUCTt -1.26 0.049 -2.37 0.055 معنادار است.  

DIVPSt-1 0.00017 0.06 0.00032 0.075 ستيمعنادار ن.  

  .معنادار است% 90نان يدر سطح اطم 0.055 0.051  مقدار احتمال
  
  

ان به عنوان يار ارائه مجدد صورت سود و زي معك با ي مدل شماره آزمون حاصل ازيج آماري نتا.5هنگار
  ت سوديفي كيبرا يشاخص

  تيلج تيپراب
مقدار   شرح

  بيضرا
سطح 

  يدار يمعن
مقدار 

  بيضرا
سطح 

  يدار يمعن
  جهينت

EQ-RESTAT -0.34 0.061 0.62-   .معنادار است% 90نان يدر سطح اطم 0.056 
STRUCTt -1.23 0.054 -2.35 0.055 معنادار است% 90نان يدر سطح اطم. 

DIVPSt-1 0.00017 0.048 0.00033 0.057 معنادار است% 90نان يدر سطح اطم. 

 عنادار استم 0.012 0.012 مقدار احتمال
  
  

 ي براي به عنوان شاخصياتيار درآمد عملي معك باي مدل شماره آزمون حاصل ازيج آمارينتا. 6نگاره 
  ت سوديفيك

  تيلج  تيپراب
مقدار   شرح

  بيضرا
سطح 

  يدار يمعن
مقدار 

  بيضرا
سطح 

  يدار يمعن
  جهينت

EQ_PER 0.12 0.63 0.18 0.69 ستيمعنادار ن. 

STRUCTt 1.30-  0.39 2.45-  .معنادار است 0.04 

DIVPSt-1 0.00017 0.057 0.00032 0.073 معنادار است%90نان يدر سطح اطم. 

 .معنادار است 0.052 0.049 مقدار احتمال
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  يميت سود بر بازده سود تقسيفي كي كميارهاير معي تأثي بررسي براtج حاصل از آزمون ي نتا.7نگاره
نيانگيمقدار م  

ر مستقليمتغ  
DY=0 DY=1 

سطح 
 F يدار يمعن

 tمقدار 
سطح 

 t يدار يمعن
جهينت  

EQ_DAC 4857,509 8743,486 0.46 0.74-  0.46 
 شود، يفرض صفر رد نم

رابطه رها ين متغي بيعني
  . وجود نداردمعنادار

EQ_PER 0.74 0.74 0.97 0.07-  0.94 
 شود، يفرض صفر رد نم

رابطه رها ين متغي بيعني
 . وجود نداردمعنادار

STRUCTt 0.66 0.65 0.19 0.87 0.38 
 شود، يفرض صفر رد نم

رابطه رها ين متغي بيعني
 . وجود نداردمعنادار

DIVYLt-1 0.082 0.13 0.01 8702-  0.00 

شود،   ميفرض صفر رد
با هم رابطه رها ي متغيعني

 .دندارمعنادار 

  
  ت سود بر بازده يفي كي دو حالتيارهاير معي تأثي بررسي دو برايج حاصل ار آزمون كاي نتا.8 نگاره

  يميسود تقس
مقدار   ر مستقليمتغ

   دويكا
 يدار يسطح معن
 جهينت   دويكا

EQ_EXTRA 6652 0.010 دنداربا هم رابطه معنادار رها ي متغيعنيشود،   ميفرض صفر رد. 

EQ_RESTAT 0.001 0.97 وجود  رابطه معناداررهاين متغي بيعني شود، يفرض صفر رد نم 
  .ندارد

  
 ي براي به عنوان شاخصيار اقلام تعهدي مدل شماره دو با فرض معآزمون حاصل ازيج آماري نتا.9 نگاره

  ت سوديفيك
  تيلج  تيپراب

  شرح
مقدار   ير د يسطح معن  بيمقدار ضرا

  يدار يسطح معن  بيضرا
 جهينت

EQ_DAC 
 

 .ستيمعنادار ن 0.54   0.51

STRUCTt 0.052  0.92 0.083 0.93 ستير نمعنادا. 

DIVYLt-1 8.92 0.00 14.27 0.00 معنادار است. 

  .معنادار است  0.00  0.00  مقدار احتمال
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 ي به عنوان شاخصيار وجود اقلام استثنائي معآزمون مدل شماره دو با حاصل ازيج آماري نتا.10 نگاره
  ت سوديفي كيبرا

 تيلج  تيپراب

  شرح
سطح   بيرامقدار ض  يدار يسطح معن  بيمقدار ضرا

  يدار يمعن
 جهينت

EQ_EXTRA 0.75 0.023 1.19 0.026 معنادار است. 

STRUCTt 0.09-  0.85 0.16-  .معنادار نيست 0.84 

DIVYLt-1 9.62 0.00 16.06 0.00 معنادار است. 

  .معنادار است 0.00 0.00  مقدار احتمال
  

ان به يائه مجدد صورت سود و زار اري مدل شماره دو با فرض معآزمون حاصل ازيج آماري نتا.11 نگاره
  ت سوديفي كي برايعنوان شاخص

 تيلج  تيپراب

  شرح
  يدار يسطح معن  بيمقدار ضرا  يدار يسطح معن  بيمقدار ضرا

  جهينت

EQ-RESTAT 0.032-  0.83 0.043-  .معنادار نيست 0.86 

STRUCTt 0.17-  0.72 0.30-  .معنادار نيست 0.71 

DIVYLt-1 9.73 0.00 16.19 0.00 معنادار است. 

  .معنادار است 0.00 0.00  مقدار احتمال
  

 ي به عنوان شاخصياتيار درآمد عملي مدل شماره دو با فرض معآزمون حاصل ازيج آماري نتا.12 نگاره
  ت سوديفي كيبرا

 تيلج تيپراب

  شرح
  يدار يسطح معن  بيمقدار ضرا  يدار يسطح معن  بيمقدار ضرا

 جهينت

EQ_PER 0.72 0.73 0.056 0.88 معنادار نيست. 

STRUCTt 0.15-  0.75 0.26-  .معنادار نيست 0.74 

DIVYLt-1 9.42 0.00 15.67 0.00 معنادار است. 
  .معنادار است 0.00 0.00  مقدار احتمال
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  رات ييت سود بر تغيفي كي كميارهاير معي تأثي بررسي براtج حاصل از آزمون ينتا .13نگاره 
  يميسود تقس

  نيانگيمقدار م
  لر مستقيمتغ

DPS∆ =0 DPS∆ =1 

سطح 
 يدار يمعن

F 
 tمقدار 

سطح 
 يدار يمعن

t 
 جهينت

EQ_DAC 7209.62 6708.87 0.287 0.095 0.92  فرض صفر رد نمي شود، يعني بين
  . وجود نداردرابطه معنادارمتغيرها 

EQ_PER 0.72 0.76 0.027 1.57- فرض صفر رد نمي شود، يعني بين  0.12 
 . وجود نداردرابطه معنادارمتغيرها 

EPSt-1 1477.15 1035.79 0.00 4.25 0.00 شود، يعني  فرض صفر رد مي
 .دنداربا هم رابطه معنادار متغيرها 

tEPS∆  352.29-  325.75 0.026 9.12- شود، يعني  ميفرض صفر رد  0.00 
 .دنداربا هم رابطه معنادار متغيرها 

STRUCTt 0.66 0.66 0.29 0.13- فرض صفر رد نمي شود، يعني بين  0.89 
 . وجود نداردرابطه معنادارمتغيرها 

DIVPSt-1 1214.96 756.86 0.001 4.97 0.00 
شود، يعني  فرض صفر رد مي

 .دنداربا هم رابطه معنادار متغيرها 

  
رات ييت سود بر تغيفي كي دو حالتيارهاير معي تأثي بررسي دو برايج حاصل از آزمون كاي نتا.14نگاره 

  يميسود تقس
 ي داريسطح معن   دويمقدار كا  ر مستقليمتغ

 جهينت   دويكا

EQ_EXTRA 0.11 0.74 وجود  رابطه معناداررهاين متغي بيعنيشود،  يفرض صفر رد نم 
.ندارد  

EQ_RESTAT 0.002 0.96 
 وجود رابطه معناداررها ين متغي بيعنيشود،  ي صفر رد نمفرض

 .ندارد
  

 ي به عنوان شاخصيار اقلام تعهدي مدل شماره سه با فرض معآزمون حاصل ازيج آماري نتا.15 نگاره
  ت سوديفي كيبرا

  تيلج تيپراب
  شرح

 بيمقدار ضرا
سطح 

سطح   بيمقدار ضرا  يدار يمعن
  يدار يمعن

  جهينت

EQ_DAC 5.79-  0.70 1.91-  .مدل معنادار نيست 0.46 

EPSt-1 0.00058 0.030 0.0015 0.015 مدل معنادار است. 

tEPS∆  .مدل معنادار است 0.0003 0.0022 0.0001 0.00094 

STRUCTt 0.34 0.53 0.55 0.55 مدل معنادار نيست. 

DIVYLt-1 0.00096=  0.0008 0.0022-  .مدل معنادار است 0.0015 

  .معنادار است 0.00 0.00 مقدار احتمال
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 ي به عنوان شاخصيار وجود اقلام استثنائي معآزمون مدل شماره سه با حاصل ازيج آماري نتا.16نگاره 
  ت سوديفي كيبرا

  تيلج تيپراب
  شرح

سطح   بيمقدار ضرا
سطح   بيضرامقدار   يدار يمعن

  يدار يمعن
  جهينت

EQ_EXTRA 0.34 0.29 0.56 0.25 مدل معنادار نيست. 

EPSt-1 0.00058 0.023 0.0015 0.010 مدل معنادار است. 

tEPS∆  .مدل معنادار است 0.0001 0.0022 0.00 0.00097 

STRUCTt 0.38 0.45 0.68 0.44 ستمدل معنادار ني. 

DIVYLt-1 0.0010-  0.0003 0.0023-  .مدل معنادار است 0.0004 

  .معنادار است 0.00 0.00 مقدار احتمال
 

ان به يار ارائه مجدد صورت سود و زي مدل شماره سه با فرض معآزمون حاصل ازيج آماري نتا.17نگاره 
  ت سوديفي كي برايعنوان شاخص

  تيلج تيپراب
  شرح

 بيمقدار ضرا
ح سط

سطح   بيمقدار ضرا  يدار يمعن
  يدار يمعن

  جهينت

EQ_RESTAT 0.043-  0.80 0.65-  .مدل معنادار نيست 0.81 

EPSt-1 0.00058 0.022 0.0015 0.01 مدل معنادار است. 

tEPS∆  .مدل معنادار است 0.0001 0.0022 0.00 0.00097 

STRUCTt 0.33 0.51 0.60 0.49 مدل معنادار نيست. 

DIVYLt-1 0.0010-  0.0003 0.0023-  .مدل معنادار است 0.0004 

  .معنادار است 0.00 0.00 مقدار احتمال
  

 ي به عنوان شاخصياتيار درآمد عملي مدل شماره سه با فرض معآزمون حاصل ازيج آماري نتا.18نگاره 
  ت سوديفي كيبرا

  تيلج تيپراب
 شرح

سطح   بيضرامقدار 
سطح   بيمقدار ضرا  يدار يمعن

  يدار يمعن
  جهينت

EQ_PER 0.19 0.34 0.41 0.24 ستيمدل معنادار ن. 

EPSt-1 0.00059 0.23 0.0015 0.01 مدل معنادار است. 

tEPS∆  .مدل معنادار است 0.0001 0.0022 0.00 0.00097 

STRUCTt 0.33 0.50 0.63 0.47 تمدل معنادار نيس. 

DIVYLt-1 0.0010-  0.0004 0.0023-  .مدل معنادار است 0.0004 

 .معنادار است 0.00 0.00  مقدار احتمال
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ان به عنوان يار ارائه مجدد صورت سود و زي كه از معي زماندهد،  ميج نشانينتان يا
 دارند سود يت سود بالاتريفي كه كييها شركتشود،   ميت سود استفادهيفيشاخص ك

نها و يفارق يج تحقيجه با نتاي اين نت. كنندي در زمان مقرر پرداخت نم رايميتقس
ه كرد كه ين گونه توجيل عدم انطباق را بتوان ايد دليشا. منطبق نيست)2007(اريمور
 خود را ي ماليها رفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، صورتي پذيها ت شركتياكثر
  .كنند  مي ماه پرداخت8ان كمتر از  را در مدت زميميد ارائه و سود تقسيتجد
 به عنوان يار وجود اقلام استثنائين معيت از وجود رابطه معنادار بيق حكايج تحقينتا

رفته شده در بورس ي پذيها  در شركتيميزان پرداخت سود تقسيت سود و ميفيشاخص ك
 يسود بالاترت يفي هستند، كي كه فاقد اقلام استثنائييها شركت. اوراق بهادار تهران دارد

ج يجه، منطبق با نتاياين نت. كنند و برعكس  مي پرداختيشتري بيميدارند و سود تقس
نها و ي، فار)2005( و هنلان يكسك ،)2004(نر يقات انجام شده توسط  اسكيتحق
  .است )2007(اريمور

 به سال ي از ساليميش سود تقسيت سود با افزايفيكق نشان داد كه يج تحقين نتايهمچن
. ستيسازگار ن )2007 (راينها و موريق فاريج تحقيجه با نتاين نتيا. ر رابطه معنادار نداردگيد
 يها م سود شركتياست تقسيه كرد كه سين گونه توجيل عدم انطباق را بتوان ايد دليشا
  .اند  نداشتهيكنواختيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در دوره مورد آزمون روند يپذ
  
  قيتحقج ي بر نتايمبتن شنهاداتيپ
 يهـا  رفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، صورت     ي پذ يها  ت شركت يجا كه اكثر  از آن  . 1

 يار مناسـب  ي ـان، مع ير ارائه مجدد صورت سود و ز      يكنند، متغ   مي د ارائه ي خود را تجد   يمال
رفتـه شـده در بـورس اوراق بهـادار تهـران            ي پذ يها  ت سود در شركت   يفي ك يابي ارز يبرا
 .باشد ينم

 نـسبت بـه     يتيري مـد  يهـا   لي از جمله تحل    ارائه اطلاعات كامل و شفاف      به ها  الزام شركت  . 2
م ي تـصم  يم سـود بـرا    ي تقس يها  استينه س يارائه اطلاعات لازم در زم     و   ي مال يها  صورت

 .،مؤثر است عملكرد شركت  ازها آنيابيه گذاران و ارزي سرمايريگ
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