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   ها توسط شركت شده يبين ثر بر دقت سود پيشؤعوامل م
  بازار بورس و اوراق بهادار تهران: شواهدي از

  4، عباسعلي دريائي3محمد رحماني نصرآبادي ،2احمد احمدپور ،1اسفنديار ملكيان

  
  

عنـوان يـك رويـداد اقتصـادي از ديربـاز مـورد        حسابداري و تغييرات آن بهبيني سود  پيش: چكيده
تـرين  مهـم . است و اعتباردهندگان بوده پژوهشگرانگذاران، مديران، تحليلگران مالي،  سرمايه قهعلا

) در بـورس اوراق بهـادار  (كننـدگان   گذاران، اعتباردهندگان و سـاير اسـتفاده  منبع اطلاعاتي سرمايه
با توجه به اهميت سود هر سهم افشا شده توسط . هاست ه شده توسط شركتيسود اراهاي  بيني پيش

شـده را شناسـايي    بينـي  بر دقت سود پـيش  مؤثرحاضر در پي آن است تا عوامل  پژوهشها،  شركت
بيني، اهرم مـالي، دفعـات تجديـدنظر،    پيش اندازه، عمر، دوره :عوامل مورد بررسي عبارتند از. كند

هاي مورد اسـتفاده بـرروي   آزمون .و نوع صنعتحضور در تالار اصلي يا فرعي گزارش حسابرس، 
-اند كه شامل رگرسيون بـا اسـتفاده از داده  انجام شده 1385-1382هايسال شركت نمونه براي 58

 50برابـر   هـا  مشـاهده طـاي كـل   ميـانگين خ  .اسـت هـاي تكـراري   هاي تابلويي و آزمون طرح اندازه
درصـد   10بيني كمتر از همراه با خطاي پيش ها مشاهدهدرصد  18دست آمد و تنها حدود به درصد
بينـي، اهـرم مـالي و عمـر شـركت بـا دقـت        بيانگر رابطه منفي بين دوره پيش پژوهشنتايج . اندبوده
در سـاير  . كنـد مـي  تأييـد را  بينـي بيني است و وجود رابطه بين گزارش حسابرس با دقت پـيش پيش

  .بيني، يافت نشدشده با دقت پيشموارد رابطه معناداري بين متغيرهاي بررسي
  

  بيني، دفعات تجديدنظربيني سود، دوره پيشبيني سود، خطاي پيش پيش :كليدي هاي واژه
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  مقدمه
گـذاري نيازمنـد   سـرمايه . گذاري يكي از عوامل مهـم توسـعه در قـرن حاضـر اسـت     سرمايه
هـاي موجـود را فـراهم     برداري مناسب از فرصتريزي، امكان بهرهبرنامه. ريزي استبرنامه
بهبود  بيني صحيح و مستمر راريزي بايد توانايي پيشبراي افزايش اثربخشي برنامه .آورد مي

گـذاران،  سـرمايه . هـاي اقتصـادي اسـت   گيـري بيني عنصـر كليـدي در تصـميم   پيش. بخشيد
بينـي  هاي اقتصادي متكي به پيشگيرياعتباردهندگان، مديريت و ساير اشخاص در تصميم

 بيني توليد، فـروش و سـود  پيش، توجه به بودجه سالانه شركتهمچنين . و انتظارات هستند
هـا، در   بينـي اي و ميزان تحقـق پـيش  هاي ميان دورههر سهم آن و كنترل بودجه در گزارش

ترين عامل تأثيرگذار بر قيمت سهام  شايد بتوان مهم. دارد بسزاييتغييرات قيمت سهام تأثير 
گـذاران،  تـرين منبـع اطلاعـاتي سـرمايه     مهـم . بيني سود هـر سـهم جسـتجو كـرد    را در پيش

ه شـده  يهاي سود ارا بينيها پيشكنندگان از اطلاعات شركتساير استفادهاعتباردهندگان و 
  ].6][3[]2[ها در فواصل زماني معين است توسط آن
بيني سود وجود دارد كه بر مربوط  هاي متعددي در زمينه تبيين عوامل مؤثر در پيشپژوهش

هـاي مـالي   صـورت كننـدگان  گيـري اسـتفاده   بيني شده و تأثير آن بر تصميمبودن سود پيش
هاي صورت گرفته در دو حوزه عرضه اوليـه سـهام و پـس از چنـدين      پژوهش. تأكيد دارند

عنـوان   هـا بـه   كارگرفتـه شـده در پـژوهش    متغيرهـاي بـه  . سال فعاليت در بازار سرمايه هستند
در . اي برخوردارنـد ملاحظـه  اند، از تنوع قابـل بيني سود به كار رفتهعواملي كه بر دقت پيش

  .بندي كرد توان آن ها را به متغيرهاي مالي و غيرمالي تقسيمبندي كلي ميطبقه يك
بينـي سـود را در مـورد    ، مركيـو عوامـل مـؤثر بـر دقـت پـيش      جگي، چن، بيكي، دو و وب
ها چندين سـال در بـورس اوراق بهـادار معاملـه شـده بـود، مـورد         هايي كه سهام آنشركت

آيـد،  گفتـه بـر مـي   هاي پيش چه از بررسي پژوهش آن .]7][8][9][13][15[بررسي قرار دادند
معكـوس خطـاي   ( هـا بيني سود شـركت ي آن ها دقت پيشآن است كه وجه اشتراك همه

بينـي، اهـرم مـالي، دفعـات     پـيش  انـدازه، عمـر، دوره  را متأثر از عواملي همچون، ) بينيپيش
. داننـد مـي  نعتو نـوع ص ـ حضور در تالار اصـلي يـا فرعـي    تجديدنظر، گزارش حسابرس، 

  .هاي تابلويي بوده استها استفاده از دادهكارگرفته شده آن همچنين روش پژوهش به
سـود   بينـي  پـيش  خطـاي  مـؤثر بـر   عوامـل  بررسـي  همچنـين كـامران احمـد و ديگـران، بـه     

پرداختـه  ) بـنگلادش  پايتخـت ( داكا بورس بازار در سهام ي اوليه عرضه داراي هاي شركت
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 بـراي  داكـا  بـورس  در شـده  پذيرفتـه  شـركت 202 شـامل  بررسـي وي  ي مورد  نمونه. است

خطاي  بر رسيد مي نظر به كه پژوهش اين بررسي مورد متغيرهاي بود 2006-1990هاي سال
زمـاني   افـق  مـالي،  فروش،اهـرم  بـه  خـالص  سـود  نسـبت  شـامل  باشـند،  مؤثر سود بيني پيش
 وي نتايج. بوده است شركت عمر و حسابرس مديران، اعتبار تملك تحت بيني، سهام پيش

 و معكـوس  رابطـه  سود بيني پيش وخطاي اقتصادي رونق شرايط بين كه بود اين كننده بيان
 مـورد  متغيرهـاي  سـاير  .داشـت  وجود مثبت سودرابطه بيني پيش خطاي و شركت عمر بين

افشاي فصلي اطلاعات به بهبود كيفيت اطلاعات از جنبـه مربـوط    .]5[نبودند معنادار بررسي
-بيني مربوط به بازده سهام شركتمركيو، در تحليل مربوط به پيش. شودبودن آن منجر مي

هاي بزرگ از سطح افشاي بـالاتري  نمايد كه، شركتهاي امريكايي، به اين نكته اشاره مي
هـاي افشـا در   هـا تـابعي از سياسـت   ه سود شركتبيني مربوط بعبارتي، پيش به. برخوردارند
تـر،   هاي بزرگاند كه شركتهاي مختلفي بر اين نكته صحه گذاشته پژوهش. شركت است

  ].22][21][1[سطح افشاي بيشتري نيز دارند
بيني سود توسط بررسي دقت پيش "و شاهرخي، در پژوهشي با عنوان در ايران مشايخ

 بيني پيش با آتي هرسهم سود از را مديران بيني پيش دقت "مديران و عوامل مؤثر بر آن

 279 هاي بيني پيش منظور اين براي. كندمي مقايسه تصادفي گام مدل اطلاعات بر مبتني

 ها ميانگين تفاوت روش از استفاده مشاهده با 639 شامل 1384-1381دوره طي شركت

 مديران بيني پيش اشتباه بين دهد، نشان مي پژوهش اين هاي يافته .گرفت قرار بررسي مورد

 مقايسه علاوههب. وجود دارد معناداري تفاوت تصادفي گام براساس بيني پيش اشتباه و

 بر بيني به پيش نسبت مديران بيني پيش بالاتر دقت بيانگر مدل دو هاي ميانگين اختلاف

دهد  مي نشان پژوهش هاي فرضيه ساير آزمون نتايج همچنين،. است تصادفي گام اساس
شركت،  اندازه به توجه با بيني پيش دقت دارد و بينانه خوش انحراف ،مديران هاي بيني پيش
  ].4[است متفاوت صنعت نوع و شركت بودن ده زيان يا ده سود

هاي مورد اشاره در داخل و خارج از كشور، پژوهشگران با استفاده از  با توجه به پژوهش
و آزمون آن   آيد، به تبيين مدل پژوهشادامه مي ها و مباني نظري كه در اين پژوهش

هاي پيشين داخلي، متغيرهاي مربوط به  كارگرفته شده در پژوهش متغيرهاي به. اندپرداخته
هاي شركت مانند نوع صنعت و متغير مربوط به كيفيت گزارشگري مالي، همچون ويژگي

هاي ال تأثير اين متغيرها در مدلبا اين ح. نوع گزارش حسابرسان را مدنظر قرار نداده بودند
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هاي مالي حسابرسي شده توسط حسابرسان مستقل، صورت ،دهدمورد آزمون نشان مي
طور  رسد، بههمچنين به نظر مي. رودشمار مي ي بسيار مناسبي براي انتقال اطلاعات به وسيله

هاي محدود، شركتها به انواع صنايع و نوع تالار به دليل تعداد بندي شركتاساسي طبقه
  .تواند معناداري كل مدل را نيز تحت تأثير قرار دهدكار درستي نباشد و اين امر مي

  
  پژوهشهاي  مباني نظري و فرضيه

و ) سهامدار( تئوري نمايندگي به تبيين چگونگي ايجاد مشكلات نمايندگي بين كارفرما
اين راستا، ساختارهاي نظارتي در . پردازددر اثر عدم تقارن اطلاعاتي مي) مدير( كارگزار

مؤثر با ايجاد توازن اطلاعاتي به جلوگيري از ايجاد تضاد منافع بين مديران و سهامداران 
هاي لازم را براي اقدامات مكفي  عبارتي اين ساختارها به مديريت انگيزه به. كنندكمك مي

گرو بهبود بنابراين، بازده بالاتر شركت در . نمايد جهت افزايش ارزش شركت مي
زيرا اين امر به كاهش . تر قيمت سهام استبيني دقيقساختارهاي كنترلي و به تبع آن پيش

يابي بالاتر سهام و درنتيجه عملكرد بهتر در درازمدت منجر هاي نمايندگي، ارزش هزينه
بيني سود عوامل گوناگوني در كاهش عدم تقارن اطلاعاتي و به تبع آن دقت پيش. شودمي

  :شرح زير است ها به گذارند كه برخي از آنها تأثير ميشركت
  

 اندازه
ها، جمع فـروش و   اعتقاد دارند، اندازه شركت اعم از جمع دارايي) 2003(كيل و نيكلسون 

بـديهي  . ارزش بازار حقوق صاحبان سهام و ارزش شركت ارتبـاط مسـتقيمي بـا هـم دارنـد     
هاي  شركت. فعاليت يك شركت استاست اندازه شركت تعيين كننده حجم و گستردگي 

هاي كنترلي بيشـتر از ريسـك    نفعان و وجود مكانيزمتر به دليل ارتباطات بيشتر با ذي بزرگ
ــد  ــري برخوردارن ــز و زيمــرمن  . تجــاري كمت ــوان مــي) 1990(از طرفــي وات ــد كــه  عن دارن

ز هـاي سياسـي بيشـتر ناچـار بـه افشـاي بيشـتري ني ـ        هاي بزرگ به دليل تحمل هزينـه  شركت
دقيـق،   نظـارتي  و كنترلـي  هـاي  سيسـتم  استقرار دليل به بزرگ، هاي شركت در .]14[هستند

از  اي گســترده طيــف بــه گــويي پاســخ متخصــص، مــديران و كاركنــان كــارگيري بــه
سـود   بينـي پـيش  در بيشـتر  دقت لزوم دلايل جمله از كاركنان و بستانكاران گذاران، سرمايه
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وجـود   مثبـت  رابطـه  سـود  بينـي پيش دقت و شركت اندازه بين رودمي انتظار بنابراين .است
  ].1[داشته باشد

  
  شركت )عمر(قدمت
 بيني سودپيش درباره بيشتري تجارب جوان، هاي شركت به نسبت قديمي هاي شركت

 مثبت سود رابطه بيني پيش دقت و شركت عمر بين كه است اين بر انتظار بنابراين .دارند

  ].1[باشد داشته وجود
  

  مالياهرم 
اهرم مالي از تقسيم . هاي شركت هاي ثابت در فهرست هزينه عبارت است از، وجود هزينه

وجه تسميه اهرم تشابه بين منفعت . آيد دست مي ها به ها به جمع كل دارايي جمع كل بدهي
هر اندازه . حاصل از اتكاء به اهرم مكانيكي و منفعت حاصل از اتكاء به هزينه ثابت است

شود؛ زيرا اگر درجه اهرم  تر باشد، درجه ريسك مالي بيشتر مي مالي بزرگدرجه اهرم 
مالي زياد باشد، با كاهش نسبتاً اندك در رقم سود قبل از بهره و ماليات، سود هر سهم 

. بيني سود استوجود ريسك، بيانگر عدم امكان دقت در پيش]. 1[ممكن است منفي شود
  .بيني سود رابطه منفي وجود داشته باشددقت پيشرود بين اهرم و بنابراين انتظار مي

  
  بينيي پيشدوره
انتظار  .است مالي سال پايان و بورس به شركت ورود بين بيني فاصلهي پيشدوره از منظور

  .باشد داشته وجود منفي رابطه سود بيني پيش دقت و بينيدوره پيش بين كه است اين بر
  

  نوع اظهار نظر حسابرس
ي بسيار مناسبي براي  مالي حسابرسي شده توسط حسابرسان مستقل، وسيلههاي صورت

ترين اطلاعاتي است كه توسط  بيني سود يكي از مهمپيش. رودشمار مي انتقال اطلاعات به
بيني مذكور مورد تأييد حسابرسان بديهي است اگر پيش. گيردنفعان مورد توجه قرار ميذي

هاي مالي نيز كنندگان از صورتگيري استفادهبر تصميم واقع شود، ضمن اعتباردهي به آن
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هاي مالي سال گذشته  نوع اظهارنظر حسابرس بر صورتدر اين پژوهش، . مؤثر خواهد بود
  .شده است بندي صورت مقبول و غيرمقبول تقسيم بر اساس اظهارنظر حسابرس به

  
  تالار و نوع صنعت

بنـدي اعـلام شـده توسـط بـورس بـه        حضور شركت در تالار اصلي يا فرعي بر اساس طبقـه 
هاي حاضـر در تـالار فرعـي تعريـف      هاي حاضر در تالار اصلي و شركت هاي شركت دسته
نوع صنعت نيز بر اساس طبقات صنعت تعريف شده توسط سازمان بورس تعريـف  . شود مي

   .شده است
  

  دفعات تجديدنظر
بينـي ارايـه شـده    نظر در سال گذشته، تعداد دفعاتي است كه شركت در پيشدفعات تجديد

  .تعديل نموده است
  

  )ها بيني سود شركت معكوس دقت پيش(بيني متغير وابسته خطاي پيش
|*100 :شود مي  صورت تعريفاين به ، ]7][5[هاي گذشته مبتني بر پژوهش | Y= ) سود

و سود شركت بر اساس اولين  =شده  هاي مالي حسابرسي شركت بر اساس صورت
  )p=شده توسط شركت  هيبيني ارا پيش

صـوت زيـر   پـژوهش بـه   يهـا  فرضيهو بررسي مباني نظري، پس از انجام مطالعات مقدماتي 
  .است تدوين شده

  . ها رابطه مستقيم دارد بيني سود توسط شركت اندازه شركت با دقت پيش. 1
  .ها رابطه مستقيم دارد بيني سود توسط شركت پيش قدمت شركت با دقت. 2
  .ها رابطه معكوس دارد بيني سود توسط شركت بيني با دقت پيش دوره پيش. 3
  .داردها رابطه معكوس  بيني سود توسط شركت اهرم مالي با دقت پيش. 4
 معكوس رابطه ها شركت توسط سود بيني پيش دقت با گذشته سال در تجديدنظر دفعات. 5

  .دارد
بينـي سـود توسـط     هاي مالي سال گذشته بر دقت پيش نوع اظهارنظر حسابرس بر صورت. 6

  .ثير داردأها ت شركت
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 هـا رابطـه   بيني سـود توسـط شـركت    حضور شركت در تابلو اصلي يا فرعي بر دقت پيش. 7
 .دارد

  .ثير داردأها ت بيني سود توسط شركت نوع صنعت بر دقت پيش. 8
  

  ي آماري و جامعه روش پژوهش
اي و روش پژوهش، توصيفي از نوع همبستگي مبتني  حاضر، از نظر هدف توسعه پژوهش

هاي كمي حاصل از نمونه سعي در تعميم  آوري داده بر تحليل رگرسيون است كه با جمع
هاي  آماري اين پژوهش را آن دسته از شركت ي جامعه. آن به جامعه خواهيم داشت

سال  و شده در بورس پذيرش 1382دهند كه قبل از سال  پذيرفته شده در بورس تشكيل مي
اري و گذ هاي سرمايه جزء شركتهمچنين  .ها منتهي به پايان اسفند ماه باشند مالي آن
سودآور باشند  ،بررسي تغيير سال مالي ندادهمورد در طي دوره و  گري مالي نباشند واسطه
 .ه كرده باشنديبيني سود خود را به بورس ارا و پيش

بـا اسـتفاده از   . اسـت صـنعت   16شـركت از   82آماري شركت شامل  ي بر اين اساس جامعه
  :حجـــم نمونـــه برابـــر اســـت بـــا  رابطـــه 

 58) =0.25*1.96  +0.0025)*1*-82/((0.25*1.96*82  
هـاي تـابلويي    هـاي پـژوهش از تكنيـك داده   به منظور آزمون فرضيه :ها يند آزمون فرضيهآفر

كنـد،   هاي سري زماني و مقطعي را با هم تركيب مي اين تكنيك كه داده. استاستفاده شده
ادغـام  . گيـرد كاربردي مورد استفاده قـرار مـي   پژوهشگراناي توسط  طور گسترده امروزه به

خـاطر افـزايش تعـداد     هاي سري زماني و مقطعـي و ضـرورت اسـتفاده از آن بيشـتر بـه     داده
  .ها و بالا بردن درجه آزادي است مشاهده

متغيرهاي كمـي هسـتند و بـراي آزمـون      ،هاي يك تا پنجمتغيرهاي مستقل مربوط به فرضيه
هـاي شـش و هفـت    اصي ندارند، اما متغيرهـاي مربـوط بـه فرضـيه    رگرسيون نياز به تغيير خ

كـه نـوع    دليـل ايـن   بـه . شودگيرند و آزمون انجام ميصورت دامي حالت صفر و يك مي به
بـه ناچـار از روش ديگـري     ،نـه كمـي اسـت و نـه دو حـالتي      ،متغير مربوط به فرضيه هشت

يـا  ( هـاي بـيش از دو جامعـه    نگينكه بخواهيم به بررسي تفاوت ميـا  زماني. كنيماستفاده مي
هـاي  يكـي از طـرح  . پـذير نخواهـد بـود   امكـان  t يهـا كارگيري آزمون هب ،بپردازيم) نمونه 

)**2*)1/((**2* 2/2/ αα ZqpdNqpZNn +′−′≥
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است كه در آن  هاي تكراريآزمايشي كه در علوم رفتاري كاربرد فراوان دارد، طرح اندازه
  .آيددست ميهاي يك متغير ثابت در هر آزموني در دو يا چند موقعيت مختلف بهاندازه

و آزمـون فرضـيه هشـت     eviewsآزمون هفت فرضيه اول توسط نرم افزار  ،در اين پژوهش
  .شده استانجام  spssتوسط نرم افزار

  
  تجزيه و تحليل نتايج

  انجام شده يها خلاصه آمار توصيفي مشاهده .1 نگاره
  )ها نسبت به كل مشاهده(درصد   ها تعداد مشاهده  بازه درصد خطا

]0-10[ 41 17.67  
]10-20[ 43 18.53  
]20-30[ 32 13.79  
]30-40[ 26 11.21  
]40-50[ 21 9.05  
]50-60[ 9 3.88  
]60-70[ 10 4.31  
]70-80[ 11 4.74  
]80-90[ 10 4.31  
]90-100[ 7 3.02  
]100-700[ 22 9.48  

  100 232جمع
  

  .شد درصد مشاهده 695درصد تا . 1بيني از پيشها انجام شده دامنه خطاي  مشاهدهدر 
  .اندداشته) درصد 10بين صفر تا (قبولي  بيني قابلها خطاي پيش درصد مشاهده 17.67تنها 

 .اندهمراه داشتهدرصد را به 50تا  10بينيها خطاي پيشبينيدرصد پيش 52.59
  .انددرصد بوده 100تا  50بيني ها همراه با خطاي پيشبينيدرصد پيش 20.26

 .انددارا بوده) درصد 100بيش از (ها خطاي بسيار شديدي را بينيدرصد پيش 9.48
  :هاي مورد مشاهده داريمبيني براساس سالهمچنين براساس محاسبه ميانگين خطاي پيش

  بيني مشاهده هامتوسط خطاي پيش .2 نگاره
  كل  1385  1384  1383  1382  سال

  0.50  0.52  0.54  0.46  0.47  )درصد(بينيمتوسط خطاي پيش
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-سال بيني درميانگين خطاي پيش ،توان گفتياد شد مي در قبلچه  آن و 2با مشاهده نگاره
هـا از  هاي اعلام شده توسـط شـركت  بينيدهد پيشها، نشان مي هاي مختلف و كل مشاهده

  .دقت مطلوبي برخوردار نيستند
هاي تابلويي استفاده استفاده از دادهها يك تا هفت از روش رگرسيون با  براي آزمون فرضيه

در نگاره  ،دست آمدهبه eviewsافزار است كه خلاصه نتايج حاصل كه با استفاده از نرمشده
  .استبه بيان ديگر رابطه زير مورد آزمون قرارگرفته .است آمده 3شماره 

UY BOAADUREVLEVHORAGESIZE ++++++++= βββββββα  
  هاي تابلويياز دادهخلاصه نتايج آزمون رگرسيون با استفاده . 3 نگاره

  pمقدار  t آماره  خطاي استاندارد  ضريب  متغير مستقل

  0.7827  0.276148 0.044575 0.012309 اندازه
  0.0106  2.576605 0.001499 0.003862 عمر شركت
  0.0044  2.878429 0.000166 0.000479 بينيدوره پيش

  0.0316  2.163445 0.074766 0.161753 اهرم مالي
  0.2443  1.167365 0.015830 0.018479 تجديدنظردفعات 

  0.0004  -3.611390 0.028648 -0.103458 زارش حسابرسگ
  0.1353  -1.499033 0.041412 -0.062078 تالار شركت

 0.669478 Mean dependent var  0.946497  
ADJ 0.660664  S.D dependent var 1.123943  

S.E regression 0.654726 Sum squared resid  96.44980  
F-statistic 75.95676 Durbin Watson stat  1.714899  

Prob (F-statistic) 0.000000 

مـدل مـذكور بـراي    . استتركيبي با استفاده از مدل اثرات ثابت انجام گرفته هايروش داده
ــراي  58 ــه ب  232اســت كــه درمجمــوع  دهشــآزمــون ) 1385-1382(دوره  4شــركت نمون

  .استبيني متغير وابسته مدل فوق خطاي پيش. گيردمي مشاهده را در بر
فوق نگاره  .مراجعه كرد Prob(F-statistic)بايد به قسمت براي معناداري مدل مورد برازش 

-pتوان استناد نمـود كـه   بنابراين مي ؛است 0.000000برابر  Prob(F-statistic)دهد نشان مي

value كمتر از خطاي دلخواه α طـور كلـي از   بـه  كنـيم كـه مـدل   گيري ميپس نتيجه است
عبارت ديگر حداقل يك متغير وجـود دارد كـه مقـدار     ، يا بهاستلحاظ آماري مورد قبول 

 -ADJ و گونـه كـه   همـان . دهدها را توضيح ميبيني شده سود شركتخطاي پيش

2R
2R

2R2R
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ه شـده آمـاره   ي ـمقدار ارااز . استمقدار مناسبي براي برازش مدل  0.66دهد مقدار نشان مي
Durbin-Watson  توان عدم خود همبستگي در مـدل  است مينشان داده شده 1.71كه برابر

  . مذكور را تأييد نمود
تحليل معناداري هريك از متغيرهاي حال با توجه به تأييد معناداري كل مدل مورد برازش به

د بـراي هـر متغيـر    شـو فـوق مشـاهده مـي    نگارهطور كه در همان. شودتوضيحي پرداخته مي
 بــراي تعيــين .اســت آورده شــده pو درنهايــت مقـدار   tضـريب، خطــاي اســتاندارد، آمــاره  

، حـال  شـود مراجعـه مـي   p-valueيـا همـان    pداري هريك از متغيرها در مدل به سـتون  امعن
شـود،  ايسه مق p-valueبا مقادير  αكه خطاي دلخواه يا همان در صورتي Pباتوجه به مقدار 

  .توان معناداري هريك از متغيرها را بررسي كردمي
در  ،به اين صـورت مطـرح و بررسـي كـرد     توانميرا H1 و فرض H0 در اين صورت فرض

  :اين صورت داريم

     
حـال  . شـود دار است و فرض صفر رد مـي اگيريم كه متغير مورد نظر معننتيجه مي  P≤αاگر

هـا معنـادار را    براي خطاي مدل، فرضـيه  0.05فوق و با اختيار كردن مقدار  نگارهبا توجه به 
  :زير را داريم نگارهبررسي نموده و 

  بيني سودداري متغيرهاي مورد آزمون با دقت پيشانوع رابطه و سطح معن .4نگاره
Okooop[o دارياسطح معن رابطه  

  بدون معني منفي اندازه
  95 منفي عمر شركت
  99 منفي بينيدوره پيش

  95 منفي اهرم مالي
  بدون معني منفي دفعات تجديدنظر
  99 مثبت گزارش حسابرس
  بدون معني مثبت تالار شركت

همـراه عمـر   به بيني، اهرم مالي و گزارش حسابرستوان گفت متغيرهاي دوره پيشحال مي
) بيني سـود  پيشو درنتيجه دقت ( بيني سود توانند با همديگر ميزان خطاي پيششركت مي

   ).شودمي ها رد در مورد آن H0 يعني فرض(ها را توضيح دهند شركت

0:
0:
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انجـام  spss هاي تكراري با اسـتفاده از نـرم افـزار   آزمون فرضيه هشتم از آزمون طرح اندازه
  .است زير آمده نگارهافزار در  نرم خروجيخلاصه . است دهش

  تكراريهاي خلاصه نتايج آزمون طرح اندازه .5 نگاره
  Sum of Squares  df  Mean Square  F Sig Partial 

EtaSquared  
Contrast 1.254 14 0.090 0.475 0.934  0.134  

Error  8.113 43 0.189   

صـورت  بـه  صنعت مورد مطالعه در نمونـه،  16مشاهده براساس كدبندي  232آزمون فوق با 
معنـادار را جهـت آزمـون     هـاي آزمـون فـوق حـداقل تفـاوت    . اسـت تك متغيره انجام شده

اين آزمون براساس ملاحظات . كندثير صنعت را بررسي ميأت Fآزمون . استگزينش كرده
كـه معنـاداري را    Sig. اسـت هاي مرزي محاسبه شـده،  زوجي مستقل خطي در بين ميانگين

  .مورد نظر ماست p-valueدرواقع همان  دهد،توضيح مي
در ايـن   .را بـه ايـن صـورت مطـرح و بررسـي كـرد       H1فـرض  و  H0 در اين صورت فـرض 

  :صورت داريم
         

   : داقل ميانگين دو جامعه باهم برابر نيستح
بنـابراين در  . خواهيم ديد كه متغيـر مـورد بررسـي معنـادار نخواهـد بـود       α=0.05با انتخاب 

يعني حداقل ميانگين دو جامعه يافت نشد كـه   شود؛فرض صفر تأييد مي% 95سطح اطمينان 
باهم برابر نباشند و اين بدان معنا است كه تفـاوت معنـاداري بـين ميـانگين صـنايع مختلـف       

  .وجود ندارد
  

  گيريخلاصه و نتيجه
اقتصادي از ديرباز مـورد علاقـه    يبيني سود حسابداري و تغييرات آن به عنوان رويداد پيش

. اســت  و اعتباردهنــدگان بــوده پژوهشــگرانگــذاران، مــديران، تحليلگــران مــالي،  ســرمايه
ــم ــرمايه   مه ــاتي س ــع اطلاع ــرين منب ــتفاده   ت ــاير اس ــدگان و س ــذاران، اعتباردهن ــدگان  گ كنن
شـا  با توجه به اهميت سود هـر سـهم اف  . ها است ه شده توسط شركتيهاي سود ارا بيني پيش

تـا عوامـل مـؤثر بـر دقـت سـود        بـود هـا، پـژوهش حاضـر در پـي آن      شده توسـط شـركت  
فرضيه اول مورد تأييد واقع  شده،هاي انجامبا توجه به آزمون. شده را شناسايي كند بيني پيش

163210 ...: µµµµ ====H
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. بينـي سـود وجـود نداشـت    نشده است؛ زيرا رابطه معناداري بين اندازه شركت و دقت پيش
يرس، جگي فرضيه دوم تأييد نشده است؛ زيرا بر خـلاف انتظـار بـين    مطابق با نتايج بيكي، ف

]. 14][19][20[منفـي معنـي داري وجـود داشـت     بيني سـود را بطـه  عمر شركت و دقت پيش
در توجيه اين امر مي توان بـه فرسـوده بـودن تجهيـزات و غيـر رقـابتي        مطابق با نتايج جگي

هـاي جديـدتر كـه از    نسـبت بـه شـركت    هاي با قدمت زياد در ايـران ها در شركت شدن آن
تـر هسـتند،    كنند و در تعيين و تحقق سود بـرآوردي، موفـق  تري استفاده ميفناوري پيشرفته

هـاي  ممكن است ناشي از اين باشد كه تحمل بـازار نسـب بـه شـركت    همچنين . اشاره نمود
  . ]13[هاي كم دقت بيشتر باشدبينيباسابقه در مورد پيش

بينـي سـود رابطـه منفـي     بينـي بـا دقـت پـيش    فرضيه سوم تأييد شده است؛ يعني دوره پـيش  
هـاي باگينسـكي و    مطابق با نتـايج دو و وب و فيـرس و مغـاير بـا پـژوهش     . معناداري داشت

پيشـين داراي نتـايج    ياه ـ كه پـژوهش  با وجود آن]. 6][9][12][13[بوده است) 1997(جگي
تـر بـا   مدت بيني بلند هاي پيش سنتي كه دوره  ضر از اين ايدهاست اما پژوهش حابوده متضاد

فرضيه چهارم تأييد شده است؛ يعني اهرم مالي . كنددقت كمتري همراه هستند پشتيباني مي
نتايج مغـاير بـا تحقيقـات جگـي و فيـرس      . بيني سود رابطه منفي معنادار داشتبا دقت پيش
-بينيهاي با اهرم بالا بنا به ملاحظاتي پيشتشايد بتوان گفت شرك]. 2][12][13[بوده است

  .كنندمي هيارا نامطمئنهاي 
گونـه رابطـه معنـاداري بـين دفعـات       فرضيه پنجم، تأييد نشـده اسـت؛ بـدين معنـا كـه هـيچ       

بيني سود يافـت نشـد؛ مطـابق بـا نتـايج      بيني شده و دقت پيشتجديدنظر در اعلام سود پيش
تـوان بـه   ود رابطه معنادار در بازار سرمايه ايـران را مـي  نب]. 13[هاي جگي بوده است پژوهش

ها مربوط دانست، همچنين ناآگاهي بسياري از كم اهميت دادن موضوع افشا توسط شركت
فرضـيه ششـم   . شده نيز مؤثر خواهـد بـود  بينيگذاران در شناخت و اهميت سود پيشسرمايه

بيني سـود رابطـه مثبـت معنـادار     شتأييد شده است؛ يعني نوع اظهارنظر حسابرس با دقت پي
]. 6][9][15[مطابق با نتايج دو و وب، ميكرو و مغاير با پژوهش باگينسكي بوده است. داشت

هـاي مـالي حسابرسـي شـده توسـط      اين موضوع، تأييدي دوباره بـرآن اسـت كـه، صـورت    
ضيه هفتم فر. رودشمار مي ي بسيار مناسبي براي انتقال اطلاعات به حسابرسان مستقل، وسيله

گونه رابطه معناداري بين حضور شركت در تابلو اصلي  و هشتم تأييد نشده است؛ يعني هيچ
اين امرمطابق با نتايج تحقيقـات  . بيني سود وجود نداشتيا فرعي و نوع صنعت با دقت پيش
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بنـدي   طـور اساسـي طبقـه    رسـد،به در ايـران بـه نظـر مـي    ]. 12][13[جگي و فيرس بوده است
هاي محـدود، كـار   دليل تعداد شركت ها به انواع صنايع و نوع تالار در پژوهشها به شركت

  .تواند معناداري كل مدل را نيز تحت تأثير قرار دهددرستي نباشد و اين امر مي
  

  پژوهش ياهپيشنهاد
-پـيش  هايدر كنار روش ،شودنفعان توصيه مي گذاران، تحليلگران و ساير ذيبه سرمايه .1

شركت را نيز مدنظر قرار  ي استفاده، عوامل مؤثر ذكرشده در پژوهش و سابقهبيني مورد 
  .كندها اين موضوع را تأييد ميكه نتايج آزمون فرضيه همچنان .بدهند

كيفيــت (كــه رابطــه مثبــت و معنــاداري بــين نــوع اظهــارنظر حسابرســان  بــا توجــه بــه آن .2
عبـارتي بـين محتـواي اطلاعـاتي      بيني سود وجود دارد؛ بهو دقت پيش) گزارشگري مالي

بـه سـازمان بـورس    بيني سود رابطـه معنـادار وجـود دارد،    هاي مالي و دقت پيشصورت
بينـي را مـورد   ها با افشاي مباني پـيش بيني سود شركته پيشيشود تا لزوم اراپيشنهاد مي

يـت  و بهبـود كيف  بينـي تغييـر در هـر يـك از مبـاني     بررسي قرار دهد تا بازار پس از پيش
شود تا همچنين پيشنهاد مي ،گيري نمايدتري تصميمبتواند به نحو مطلوب اطلاعات مالي

بيني سود برمبناي سناريوهاي مختلف را در شرايط ها را به تهيه پيششرايط الزام شركت
 تـر قـانون بـازار اوراق بهـادار بـراي     گيرانـه  عدم اطمينان بررسي نمايد و نيز اجراي سخت

بيني كـم  خير و يا با دقت پيشأبيني خود را با تبيني يا تغيير در پيشپيشهايي كه شركت
  .كننده مييارا

  
  هاي آتيبراي پژوهش هاپيشنهاد

بيشتر  ها پژوهش ،رسدها در بازار سرمايه به نظر ميبيني سود شركتبا توجه به اهميت پيش
بينـي  شيعوامل مؤثر بر دقت پ ـكنندگان در درك تر استفادهشهاي زير به توانايي بيدر زمينه

  :سود كمك نمايد
بيني سود بر دقت پيش... ثير عوامل كلان اقتصادي نظير توليد ناخالص داخلي، تورم و أت .1

  هاشركت
ه شده به بورس و لازم الاجـرا شـدن   يبيني سود اراها به حسابرسي پيشثير الزام شركتأت .2

 هاني سود شركتبياستاندارد حسابرسي بر دقت پيش 340بخش 
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همـراه اضـافه   هاي آماري ممكن، بهبررسي دوباره پژوهش فوق و انجام آن با ساير روش .3
بيشـتر   يهـا  رسند و انجام آن با تعداد مشاهدهنمودن ساير متغييرهايي كه مؤثر به نظر مي

  هاي آتيدر سال
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 منابع پژوهش
 سود بيني پيش خطاي بر مؤثر عوامل شناسايي. ها محمدرضا و آشتاب ساربان .1

پژوهشنامه علوم انساني و . تهران بهادار اوراق بورس به هاي جديدالورود شركت
 .1387) ويژه اقتصاد(اجتماعي

نقش سود، ارزش دفتري و اختيار واگذاري در ارزشيابي . ثقفي علي، تالانه عبدالرضا .2
-بررسي. 1383-1370تهرانهاي توليدي پذيرفته شده در بورس حق مالكانه در شركت

 .44-3:34؛1385هاي حسابداري و حسابرسي 
. بيني رشد سودسودمندي متغيرهاي بنيادي در پيش. طبري حسين، جليلي آرزوعلوي .3
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