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   مقدمه
 و معتبـر  روشي به سازماني برون افراد به اطلاعات اثربخش انتقال مالي، گزارشگري اصلي نقش

 بهبـود  بـراي  شـركت  تجـاري  هـاي فعاليت درباره خود آگاهي از توانند مي مديران. است موقعبه
 و گـذاران سـرمايه  بـه  اطلاعـات  انتقـال  بـراي  ابـزاري  عنـوان بـه  مـالي،  هـاي  صورت اثربخشي

 طريـق  از آن افشـاي  اطلاعـات،  انتقـال  طـرق  از يكـي . نماينـد  اسـتفاده  بـالقوه،  اعتباردهندگان
  . است مالي هاي صورت

 اطلاعـات  ارائـه  مالي هايصورت هدف ايران، مالي گزارشگري نظري مفاهيم بيانيه براساس
 تجـاري  واحد مالي پذيريانعطاف و مالي عملكرد مالي، وضعيت درباره شده بنديطبقه و تلخيص

 هـاي تصـميم  اتخـاذ  در مـالي،  هـاي صـورت  كننـدگان  اسـتفاده  از گسترده طيفي براي كه است
 مـالي  گزارشـگري  برجسته هايويژگي از يكي افشاء زمينه، اين در]. 8[ شود واقع مفيد اقتصادي

 ايـن  اصـلي  هـدف  دليـل  همـين بـه  و گيردمي قرار مدير هايانگيزه و رفتار تأثير تحت كه است
  ].27[ است اطلاعات افشاء در مدير هايانگيزه پژوهش،

 اساس بر تر،دقيق عبارتبه يا] 23[ مدير گزارشگري تصميم براساس مالي هايگزارش تهيه 
 افشاي به مربوط ادبيات در مهم هايحوزه جمله از مدير اجباري هايانگيزه و اختياري هايانگيزه

 خاصـي  اهميـت  از اطلاعـات،  اختياري افشاي تجربي هايپژوهش ميان، اين در. است اطلاعات
 اطلاعـات  نقـش  از افـراد  فهـم  جهـت  امكان، و فرصت بيشترين دهنده ارائه زيرا بوده؛ برخوردار

  ].16[ است شركت ماليه و ارزشگذاري در حسابداري
 كشورهاي در چه اختياري، افشاي به مربوط تجربي هايپژوهش و هانظريه ،]31[ هامدل در

 آسـتانه  بـر  مبتنـي  اجبـاري  افشـاي  اغلـب  ،]15][13[ نوظهور كشورهاي در چه و] 17[ پيشرفته
 همكاران و هيتزمن پژوهش زمينه، اين در استثناء موارد از. برعكس و نشده گرفته نظر در اهميت
 يك فقط مورد در را اهميت برآستانه مبتني مدير اجباري و اختياري هايانگيزه همزمان، كه است
   ].22[دادند  قرار آزمون مورد تبليغات، هزينه يعني مالي، هاي صورت از قلم

 اجـراي  و ريـزي برنامـه  در اهميـت " عنـوان  تحت ،320 حسابرسي الملليبين استاندارد طبق
 ارائـه  و تهيـه  زمينـه  در را اهميـت  مفهـوم  اغلـب،  مالي، گزارشگري هايچارچوب ،"1حسابرسي

 كه دارند-مي اعلام مشترك طوربه اين،آنها وجود با اما دهدمي قرار بحث مورد مالي هاي صورت
 منفـرد  صورتبه اگر شوند گرفته نظر در بااهميت بايد) افتاده قلم از موارد شامل( غلط اظهارهاي

 مرجعي امر، همين و باشد نافذ مالي هاي صورت مبناي بر اقتصادي تصميمات روي همديگر با يا
 هنگـام  حسـابرس  اساس، اين بر. بود خواهد حسابرسي براي اهميت تعيين جهت حسابرس براي
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1. Materiality in Planning and Performing an Audit 
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 سـطح  در باشد كاربردي اگر و 1مالي هاي صورت سطح در را اهميت حسابرسي، استراتژي تدوين
 14 و 10 بنـد ( نمـود  خواهـد  بيـان  هـا حساب افشاي يا هاحساب مانده رويدادها، مختلف طبقات

 سؤالي شده، گفته استاندارد طرف از درخواست اين وجود با).  320 حسابرسي المللي بين استاندارد
 چـه  تـا  مـالي  هايصورت سطح در اهميت) نبود( وجود كه است اين نشده داده جواب تاكنون كه

 بـر  مبتنـي  پژوهشـي  تـاكنون  ديگر، عبارتبه است؟ مؤثر مالي اطلاعات افشاي يا ارائه بر ميزان
  .است نشده مشاهده مالي هاي صورت سطح در اجباري و اختياري افشاي همزمان آزمون

 را اهميـت  آسـتانه  بـر  مبتني جمله از مدير، اجباري و اختياري هايانگيزه توانمي زماني تنها
 دوره، يـك  و قـانوني  الزام شاهد دوره، يك متوالي، دوره دو در كه داد قرار بررسي مورد همزمان،

  ].22[ باشد مالي هاي صورت از اقلامي يا قلم گزارش براي قانوني الزام عدم شاهد
 نيـز  1379 سـال  تـا  و آورالـزام  يـا  شده تدوين حسابداري استاندارد 1378 سال تا ايران، در 
 دو امكـان  شـرايط،  ايـن . است نداشته وجود مقررات و قوانين براساس شده تدوين اهميت آستانه
 بـر  مبتنـي  اجبـاري  افشـاي  و اختيـاري  افشـاي  آزمـون  يكـي  آورده، وجودبه را پژوهش از حوزه

 آزمـون  ديگـري،  و 1378 سـال  از بعـد  و 1378 سال از قبل زماني دوره دو براي استانداردگذاري
 1379 سـال  از قبل زماني دوره دو براي اهميت آستانه بر مبتني اجباري افشاي و اختياري افشاي

 و اختياري افشاي پژوهش، اين در ،]22[ مناسب مدل علتبه كه ،1379 سال از بعد زماني دوره و
  . است شده آزمون مالي، هايصورت سطح در و اهميت آستانه بر مبتني اجباري افشاي

  اطلاعاتي افشا در ريمدي هازهيانگ
 اختيـاري  انگيزه تنها نه مالي، هايگزارش در اطلاعات افشاي براي مدير هايانگيزه تعيين جهت
 فرآينـد  توان مي اساس، اين بر. گرفت نظر در را اهميت، آستانه جمله از اجباري، انگيزه بايد بلكه

 شامل افشاء الزامات نبود شرايط در اختياري افشاي) الف شامل قسمت سه به را اطلاعات افشاي
 نظـر  در بـا  افشاي) ج و اهميت آستانه رعايت به الزام فرض با اجباري افشاي) ب اهميت، آستانه
  ].22[ نمود بنديطبقه اهميت، آستانه از ناشي اجباري و اختياري هايانگيزه همزمان گرفتن

 افشاء الزامات نبود طيشرا در اطلاعاتي ارياختي افشا در ريمدي هازهيانگ
  )يارياختي افشا بعد به نيا از( تياهم آستانه شامل

 بـر  مبتني اختياري افشاي نظريه اطلاعات، افشاي براي مدير انگيزه با رابطه در هانظريه جمله از
 افشـاي  به اقدام هنگامي مديران نظريه، اين طبق. است آن افشاي از ناشي منفعت -هزينه معيار

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Materiality for The Financial Statements as a Whole 
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 هزينه از بيشتر را اطلاعات افشاي از حاصل منافع كه كنندمي اقتصادي بنگاه يا شركت اطلاعات

  . بدانند دعاوي، ريسك هزينه و مالكانه هزينه جمله از اطلاعات، گزارش و تهيه
 اطلاعـات  افشـاي  خـاطر بـه  سـازمان  كـه  اسـت  ايهزينه اطلاعات، افشاي 1مالكانه هزينه 

 افشـاي  ديگـر،  مفهـوم بـه . شد خواهد متحمل رقباء، توسط آن بالقوه كارگيريبه و خود محرمانه
 ايـن  از اسـتفاده  بـا  آنها زيرا است؛ مفيد رقباء خصوصبه ديگران، براي شركت مالي ارقام و اعداد

 مواجه خطر با را شركت آتي اندازچشم رواين از و برده پي شركت استراتژي به توانندمي اطلاعات
 مطلوب وجود با بنابراين،. بشوند منجر سازمان آتي نقد هايجريان در احتمالي كاهش به و سازند
-بـه  موضـوع،  ايـن ]. 31][30[ داشـت  نخواهـد  اطلاعات افشاي به تمايلي مدير اطلاعات، بودن

 خاصـي  اهميـت  تهـران  بهـادار  اوراق بورس در شده پذيرفته كوچك هايشركت براي خصوص،
  ].3[دارد

 داشت؛ خواهد اطلاعات افشاي به تمايل مدير، يابد، افزايش بازار در رقابت اگر ديگر، طرف از
 معاملـه  طـرف  از شـركت  گـذاري قيمـت  در) مالكانـه  هزينـه ( اطلاعـات  افشاي عدم هزينه زيرا

 نگهداري ديگر بنابراين،. شد خواهد منجر شركت قيمت كاهش به و شده گرفته نظر در كنندگان،
 بـه  تمايـل  باشـد،  تـر رقـابتي  بـازار  چـه  هر نتيجه، در. داشت نخواهد توجيه مدير براي اطلاعات
  . شد خواهد كمتر) مالكانه( اطلاعات نگهداري هزينه آن دنبالبه و اطلاعات نگهداري

 را بد اخبار خصوصبه اخبار، مديريت، شود كهزماني مطرح مي حقوقي دعواي ريسك هزينه 
 بشود منجر مديريت برعليه سهامداران طرف از حقوقي ادعاي به مذكور افشاي عدم و ننمايد افشا

 منجـر  قـانوني  ريسـك  عنـوان  تحت ريسكي به اطلاعات افشاي عدم صورت، اين در]. 29][18[
شود كه امكان عدم رعايت مفاد قانوني مرتبط بـا معاملـه و در نتيجـه    زماني مطرح مي و شودمي

طرح دعواي حقوقي از جانب طرفين معامله، در اينجا سهامداران و طلبكاران شركت، وجود داشته 
اعتبار ساختن معامله از جانب طرفين معامله منجر شود تواند به ريسك بيريسك قانوني مي. باشد

؛ زيرا طرفين معامله در صورت زيان در يك معامله، براي زير سؤال بردن اعتبار )ريسك اعتباري(
  ].26[گردند دنبال بستر قانوني ميمعامله به

 را اطلاعـات  داوطلبانه افشاي يانگيزه كه دارد همراهبه را مزايايي اطلاعات، اختياري افشاي
 تأمين براي هم و شونده تأمين براي هم افشاء، نوع اين از حاصل منافع. انگيزاندمي بر مديران در

 حجـم  افشاي طريق از كه دارد انتظار مدير طرف، يك از]. 22[ داشت خواهد وجود سرمايه كننده
 از و بگيـرد  اختيـار  در را شـده  گفتـه  بازار از بيشتري سهم سرمايه، بازار در اطلاعات از مشخصي

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Proprietary cost 
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 حـال، . بود خواهد گذاريسرمايه از خود انتظار مورد بازده نگران سرمايه كننده تأمين ديگر، طرف
 مـورد  بـازده  خصـوص  در گـذار سرمايه اطمينان عدم مدير، سوي از اطلاعات داوطلبانه افشاي با

. كـرد  خواهد پيدا كاهش ديگر، طرف از شركت سرمايه تأمين هزينه و طرفيك از شركت انتظار
 مـورد  مالي منابع طريق، اين از مدير و يابدمي افزايش شركت در گذاريسرمايه ميزان نتيجه، در
  . كندمي تأمين را شركت نياز

 بـراي  اهميت آستانه عنوان تحت و منفعت -هزينه معيار جزبه معياري مقررات، و قوانين اگر
. بـود  خواهـد  اطلاعـات  اهميـت  فقـط  گيريتصميم مبناي باشد، كرده مشخص اطلاعات افشاي
 حجـم  افـزايش  اطلاعـات،  اختيـاري  افشـاي  از حاصل منافع انگيزه طرف، يك از صورت، دراين
 انگيـزه  ديگـر  طـرف  از و سرمايه كننده تأمين براي انتظار مورد بازده كسب و مدير براي سرمايه
 قـانوني،  ريسـك  هزينـه  و مالكانـه  هزينه اطلاعات، اختياري افشاي از ناشي هاي هزينه كاهش
 نقـش  شـده  تعيـين  اهميـت  آسـتانه  افشـاء،  از حوزه اين در ديگر، عبارتبه. داشت نخواهد وجود

 آستانه تأثير دهنده نشان تواندمي اختياري افشاي متغيرهاي با آن رابطه و داشت خواهد را اساسي
  . باشد اطلاعات اختياري افشاي ميزان بر شده گفته

 بنـابراين،  اسـت؛  گـذاران سـرمايه  براي اطلاعات بودن مربوط برمبناي اهميت، اينكه علتبه
 حساسـيت ( سهام بازده حساسيت اطلاعات، مقدار ،)آن بودن بد يا خوب لحاظ از( اطلاعات جهت
 بودن مربوط براي معياري عنوانبه( نكول ريسك روي بر شده افشا اطلاعات تأثير و) سود پاسخ

 انجـام  افشـاي  بـه  مربـوط  تصميمات بر اهميت، آستانه بر اثر علتبه ،) طلبكاران براي اطلاعات
 اختيـاري  افشـاي  در كـه  شده افشاء اطلاعات مقدار صورت،اين در. گذاشت خواهد تأثير نيز شده

 در شـود، مـي  مشخص اهميت آستانه براساس اجباري افشاي در و منفعت -هزينه معيار براساس
 همينبه. بود خواهد مشترك اهميت، آستانه بر مبتني اجباري افشاي و اختياري افشاي نوع دو هر

 نوع دو هر در كه شده افشاء اطلاعات مقدار به اعتباردهندگان و گذارانسرمايه حساسيت صورت،
 داده نشان سود پاسخ حساسيت قالب در اهميت آستانه بر مبتني اجباري افشاي و اختياري افشاي
  ].22[ بود خواهد مشترك افشاء نوع دو هر در شده،

  رانياي مالي گزارشگر بر تياهم آستانه بري مبتني اجبار وي ارياختي هازهيانگ نقش 
 از قسـمتي  آيـا  كننـد  تعيـين  بتواننـد  مـديران  كه داشت خواهد وجود زماني فقط اختياري افشاي

 باشـد،  نداشته اطلاعات افشاي براي 1ايجابي وظيفه شركت كهزماني يا است اهميتبي اطلاعات
 بـه  ملـزم  ايـران  در سـهامي  هـاي شركت]. 22[ باشد نداشته وجود افشاء به الزام ديگر، عبارتبه

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Affirmative duty 
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 سـال  از قبـل  تـا  وجـود،  اين با]. 12[هستند زيان سود حساب و عملكرد حساب و ترازنامه تنظيم
 رسـمي  و تخصصي مرجع تنها عنوانبه حسابرسي، سازمان جمله از قانوني مرجع طرف از ،1379
 تعيـين  جهـت  دسـتورعملي  ،]11[ كشور سطح در حسابرسي و حسابداري ضوابط و اصول تدوين
 سـازمان  ،1379 سـال  در اينكه تا بود، نشده ارائه مالي هاي صورت در افشاي براي اهميت سطح

 تحـت  بعـد،  بـه  ايـن  از( حسابرسـي  خطر مديريت به نگرش با حسابرسي دستورعمل حسابرسي،
 قبـل  دوره در بنابراين،. گرفت قرار اهميت سطح تعيين مبناي كه نمود ارائه را) دستورعمل عنوان

 تعيـين  را مـالي  هـاي گـزارش  قالب در آن ارائه نحوه و اطلاعات حداقل مديريت، ،1379 سال از
 نبـوده  مقررات و قوانين الزام مبناي بر شده،مي تعيين نيز اهميتي سطح اگر دوره اين در. نمود مي

 تعيين از قبل اختياري افشاي تحت اطلاعات، اختياري افشاي از دامنه اين پژوهش، اين در. است
 ايـن،  بـر علاوه. است شده گرفته نظر در آن، از قبل و 1379 زماني دوره در اهميت سطح ايجابي

 حسـابرس  بـا  مشـاوره  بـا  اغلـب  را اطلاعـات  افشاي و گزارشگري براي اهميت سطح مديريت،
 حسابرسان بين اجماعي آن، از قبل و 1379 زماني دوره در اگر بنابراين؛. نمايد مي تعيين مستقل،
 نظـر  در اختيـاري  دوره در اهميـت  سـطح  عنوانبه باشد، داشته وجود اهميت سطح براي مستقل
  . است شده گرفته
 تـوان مـي  را ايران در اجباري و اختياري هايانگيزه ديدگاه از مالي گزارشگري اساس، اين بر
 آن از بعــد زمــاني دوره و) آن از قبــل و 1379( دســتورعمل انتشــار از قبــل زمــاني دوره دو بــه

  .نمود تقسيم) آن از بعد و 1380( دستورعمل

 1379( دستورعمل از قبل رانياي مالي گزارشگر بر افشاءي ارياختي هازهيانگ
  )آن از قبل و

 قضـاوت،  مـورد  قلم اندازه معيارهاي دوره، اين در ،)1382( كثيري و يگانه حساس پژوهش طبق
 سـرمايه،  صـاحبان  حقوق خالص، سود آنها، متوسط درآمدها، مجموع مبلغ ها،دارايي مجموع مبلغ
 عوامـل  تـرين مهـم  مالي، هاي صورت در قضاوت مورد قلم به وابسته اصلي طبقات و اصلي مبلغ
 مبتني اهميت كمي رهنمودهاي راستا، اين در كه اندبوده حسابرسي اهميت سطح تعيين در كمي

 3 تـا  1 ميـزان  بـه ( سـرمايه  صاحبان حقوق و آنها متوسط درآمدها، مجموع ها،دارايي مجموع بر
 حسابرسـي  مـديران  توافق و استفاده مورد) درصد 5 از بالاتر( ماليات از قبل خالص سود و) درصد

 هادارايي مجموع متوسط بر مبتني اهميت كمي رهنمودهاي كاربرد همچنين،. است بوده ايران در
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 نشـانگر  پـژوهش،  نتايج و بخشدمي بهبود را اهميت هايقضاوت خالص، سود همراهبه درآمدها و
 ].4[ است ايحرفه مراجع توسط اهميت كمي رهنمود تدوين ضرورت

 سطح دستورعمل از بعد رانياي مالي گزارشگر بر افشاءي اجباري هازهيانگ
  )آن از بعد و 1380( تياهم
 تحـت  آن،ي كم ـ تعيـين  براي رهنمودي منظوربه و اهميت سطح دستورعمل زماني، دوره اين در

 گرفـت  قـرار  تصويب مورد) نزولي درصد 3 تا 1 معيار( درآمدها و هادارايي مجموع متوسط عنوان
 عـادي  شـرايط  بـراي  اهميـت  مبلـغ  دسـتورعمل،  ايـن  در]. 4[ شد اجراء 1380 مالي سال از كه

  .است شده ارائه) 1( جدول جدول براساس

  )سطح( طبقه 3 در اهميت مبلغ تعيين.1 جدول

 )درصد( اهميت سطح درآمد/فروشوهاداراييجمعمتوسط

  ريال 100 تا
  ريال 1000 تا

 ريال 1000 از بيش

  %2 ريال 10 مازاد به نسبت
  %5/1 ريال 100 مازاد به نسبت
 %1 ريال 1000 مازاد به نسبت

  )ريال ميليارد به ارقام(
 جملـه  از رهنمودهـا،  سـاير  كنار در ،)درصد 3 تا 1 ميزانبه( درآمدها و هادارايي جمع متوسط
 نيـز  دستورعمل شدن الاجرالازم و انتشار از قبل دوره در توافق مورد و استفاده مورد رهنمودهاي

 انتشار از قبل زماني دوره دو هر در شده گفته معيار بودن مشترك دليلبه بنابراين،]. 3[ است بوده
 جـدول  در شـده  ارائـه  سطحي 3 بنديطبقه پژوهش، اين در آن، از بعد زماني دوره و دستورعمل

 مبنـاي  و دسـتورعمل  از قبـل  زمـاني  دوره در افشاء اختياري هايانگيزه تأثير مبناي عنوانبه) 1(
 گفتـه  دسـتورعمل  از بعد زماني دوره در اهميت آستانه بر مبتني افشاي اجباري هاي انگيزه تأثير
  .گرفت قرار پژوهش مدل قالب در و شده

  پژوهش ينهيشيپ
 بوده توجه مورد حسابرسي و حسابداري استانداردهاي متن در ديرباز از اطلاعات، افشاي يمسئله

 الزامـي  مـالي  هـاي  صـورت  در اطلاعات افشاي زمينه در را نكات برخي رعايت استانداردي هر و
 گـذاران سـرمايه  گيريتصميم مالي، حسابداري استانداردهاي تدوين هيئت نظر طبق. است نموده
 كي ـ اقتصـادي  منـابع  تخصـيص  در ايعمـده  تأثير حسابداري اطلاعات براساس بالفعل و بالقوه
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 و توجـه  مـورد  بايـد  اجبـاري،  يـا  اختيـاري  صـورت به چه اطلاعات، افشاي رو،اين از. دارد كشور

 و اختيـاري  هـاي انگيزه همزمان آزمون بر مبتني داخلي و خارجي پژوهش اما. گيرد قرار پژوهش
 وجود، اين با. است نشده مشاهده مالي، هاي صورت سطح در مشخص، صورتبه و افشاء اجباري

 افشـاء  خصـوص  در كـه  مـرتبط  داخلـي  هايپژوهش سپس، خارجي هايپژوهش ابتدا ادامه، در
  .است شده ارائه گرفته، صورت

  افشاء نهيزم دري خارجي هاپژوهش
 بـر  مديران اختياري هايانگيزه و اهميت آستانه تأثير" خصوص در پژوهشي همكاران و هيتزمن
 تبليغات، هزينه يعني مالي، هايصورت از قلم يك فقط قالب در را"هاشركت افشاي هايتصميم
 افشـاي  اجبـاري  دوره ،1994 سـال  از قبـل  افشـاء،  از دوره دو پژوهش اين در]. 22[دادند  انجام
) 1FRR 44( 44 شماره گزارشگري بيانيه تصويب با همزمان 1994 سال از بعد و تبليغات، هزينه

 هايانگيزه تصويب تأثير تا كردند مقايسه هم با را تبليغات، هزينه افشاي اختياري دوره به ورود و
 از بعـد  دوره در داد، نشان آنها پژوهش. بسنجند اطلاعات افشاي بر را مديران اختياري و اجباري
  .است بوده بهتر اطلاعات افشاي ميزان ،FRR 44 بيانيه تصويب
 تـأمين  هزينـه  گـذار، سـرمايه  رفاه ميزان تغيير با افشاء، كيفيت داد، نشان خود پژوهش در گو
  ].20[ دهدمي كاهش را شركت سرمايه

 هزينـه  بـا  و مثبـت  رابطـه  سـود  كيفيـت  بـا  اختياري افشاي دادند، نشان همكاران و فرانسيز
 ].19[ دارد منفي رابطه سرمايه
اخبـار   بينييشپ ،دادند شانن يهسرما ينهو هز يارياخت يافشا ينرابطه ب يبا بررس يو ش كيم

 ـ بااما . شودياخبار بد، م يدر دوره بعد از افشا يهسرما ينههز يشبد، موجب افزا اخبـار   بينـي يشپ
  ].25[ يابديم كاهش دورهدر همان  يهسرما ينهخوب، هز
 معنـادار  مثبـت  رابطـه  محصول بازار در رقابت و اطلاعات اختياري افشاي بين دريافت، شين

  ].28[ دارد وجود

  افشاء نهيزم دري داخلي هاپژوهش
 غيـر  مـديران  و) خـارجي  كنترل مكانيسم( افشاء بين دادند، نشان پارچيني و رحماني پور،كاشاني
  ].7[ ندارد وجود معنادار رابطه) داخلي كنترل مكانيسم( موظف

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Financial Reporting Release 44 
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 شودمي عادي سهام هزينه كاهش موجب افشاء ميزان افزايش دادند، نشان بزاززاده و دستگير
]6.[  

 بر آن تأثير و حسابرسي در اهميت مفهوم" عنوان با تجربيي پژوهش) 1382( كثيري و يگانه
 مجمـوع  رهنمـود  كـاربرد  دهنده نشان پژوهش نتايج. دادند انجام "مستقل حسابرسان اظهارنظر

  .است ماليات از قبل خالص سود و درآمدها و هادارايي مجموع متوسط درآمدها، مجموع ها،دارايي

  پژوهش هيفرض
 دستورعمل اجراي از قبل ساليك نيز پژوهش اين در] 22[ همكاران و هيتزمن پژوهش براساس

 افشـاي  دوره عنـوان بـه  ،)1380( آن اجـراي  سال اولين و اختياري افشاي دوره عنوانبه ،)1379(
 انگيزه( اهميت آستانه تأثير تعيين منظوربه و است شده استفاده پژوهش زماني دوره براي اجباري،
 در افشـاي  بـرروي  1379 مـالي  سال در مدير اختياري هايانگيزه و 1380 مالي سال در) اجباري
 ادبيـات  بـه  توجـه  بـا  اسـت  يـادآوري  بـه  لازم. شد تدوين فرضيه چهار مالي، هايصورت سطح

 افشـاي  نـوع  دو هـر  در اعتباردهنـدگان  و گـذاران سـرمايه  حساسـيت  و اطلاعات مقدار پژوهش،
 افشـاء،  نوع دو هر در مدير متفاوت هايانگيزه خاطربه اما بوده مشترك اجباري افشاي و اختياري

  .باشد داشته پژوهش مدل در متفاوتي ضرايب تواندمي
 هـاي  صـورت  سـطح  در) اهميـت  آستانه ضريب( شده افشاء اطلاعات مقدار ضريب :اول فرضيه

  .است 1379 مالي سال از متفاوت 1380 مالي سال در مالي،
 1380 مـالي  سـال  در مـالي،  هـاي  صورت سطح در سود واكنش حساسيت ضريب :دوم فرضيه

  .است 1379 مالي سال از متفاوت
 ،1379 مـالي  دوره در شـركت  اطلاعات) افشاء سطح( طبقه با مدير مالكانه هزينه :سوم فرضيه

  .دارد دار معني رابطه
 شـركت  اطلاعات) افشاء سطح( طبقه با شركت توسط شده تأمين سرمايه حجم :چهارم فرضيه
  .دارد معنادار رابطه ،1379 مالي دوره در

  پژوهش روش
 از نيـاز  مـورد  خـام  هـاي داده ن،يبنـابرا . است افشاء به مربوط اطلاعات منبع سالانه هايگزارش
 Excel افـزار نـرم  طريق از سپس گردآوري بهادار اوراق بورس سايت و تدبيرپرداز افزارنرم طريق

 يـت پـژوهش، از مـدل لوج   هـاي مـدل  ينتخم جهت. است شده تبديل استفاده قابل اطلاعات به
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 است 1چندگانه يكلاجست رگرسيون رفته، كاربه لوجيت مدل]. 21[ است شده استفاده) يرخطيغ(
 مدل از برود بين از STATA افزارنرم توسط مدل برآورد در) مقعر( كاو عدم مشكل اينكه براي و

  ].14[ شد استفاده Eviews 6 افزارنرم و ثابت مقدار بدون چندگانه يكلاجست رگرسيون

  نمونه اندازه نييتع وي ريگنمونه روش
كه حسـابرس آنهـا    ودندب يبورس هايتمام شركت ي،مورد بررس يآمار يجامعه وهش،پژ ينا در
شدن دسـتورعمل   يآن است كه در سال الزام يتمحدود ينا يلدل. است بوده يحسابرس مانساز

دسـتورعمل   يـن ا يتملزم به رعا هاييفقط شركت ي،خطر حسابرس يريتمد گرشبا ن يحسابرس
 هاشركت ينا يناز ب يبررس وردنمونه م بنابراين. باشد يشدند كه حسابرس آنها، سازمان حسابرس

  .دهديم شانرا ن) شركت 98(نمونه  هايانتخاب شركت مراحل) 2( جدول. انتخاب شده است

  نمونه تعيين روند. 2 جدول

 شركت 222 بورس حضور داشتند رد 80و  79كه در سال  هاييشركت )1( گام

 شركت 149 بوده است يكه حسابرس آنها سازمان حسابرس) 1(گام  هايشركت )2( گام

سه دور قبل  ازمربوط به بازده و سود هرسهملاعاتكه اط)2(گامهاشركت )3( گام
 در دسترس بوده است) 76- 78از سال  يعني(

 شركت 100

 شركت 98 نباشد نفيواكنش سود و مبلغ فروش آنها م يبمربوط به ضر رقم )4( گام

  پژوهش مدل
كـه توسـط    شـده  اسـتفاده  هـا فرضيه آزمون جهت يرهچند متغ يونمدل رگرس ازدر اين پژوهش 

و  يـاري همزمـان اخت  يو افشـا  ياجبـار  يافشـا  ياري،اخت فشايا يبرا] 22[و همكاران  يتزمنه
عمل ردوره قبـل از دسـتو   يبـرا  يـاري اخت افشايمدل  اساس، اينبر . ارائه شد) يبيترك( ياجبار

مـدل بـدون    عد،به ب ينا از( 1379 يدر دوره مال يخطر حسابرس يريتبا نگرش به مد يحسابرس
  :استفاده شده است زير شرحهو ب) يتاهم آستانه

	  )1رابطه  	. 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Multinomial Logit Regression 
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  iشركت ) افشاء سطح(طبقه:  	  

  iمقداراطلاعات افشاء شده توسط شركت :   
  i شركت سود واكنش حساسيت: 
 صورتاين غير در و يك ارزش با 1379-1377 هايسال از يكي در سرمايه افزايش : .	  )شاخص رقابت( صنعت درآمد به شركت هر درآمد نسبت : 

  )سهامشاخص صدور ( صفر ارزش
  )متغير كنترلي(نسبت سود عملياتي به فروش و به عنوان شاخص سودآوري : 

در  ميتآستانه اه تعيين يارمع عنوانعمل بهردوره بعد از دستو يبرا يزن يافشاء اجبار مدل
  :شده است هاستفاد يرز شرحهو ب) يتبه بعد، مدل با آستانه اهم ينا از( يدوره مال

   iشركت ) سطح افشاء(طبقه : 	 	  )2رابطه 
  iآستانه اهميت شركت :  

  iحساسيت واكنش سود شركت :  

  پژوهشي رهايمتغ محاسبه
  :وابسته پژوهش ارائه شده است يرمستقل و متغ يرهايمحاسبه متغ يجهنت) نحوه(بخش،  ينا در 

 شركت،) افشاء سطح( طبقه پژوهش، اين در :افشاء) سطح( طبقه عنوان تحت وابسته متغير
 دليـل بـه  امـا . اسـت  شده گرفته نظر در وابسته متغير عنوانبه ،سطح 5در  و دستورعمل براساس
 نمونـه  از شـركت  1 فقـط  2 سـطح  در و نشد مشاهده پژوهش نمونه از شركتي 1 سطح در اينكه
 5 و 4 و 3 سـطوح  فقـط  براسـاس  پژوهش وابسته متغير رو،اين از. است شده مشاهده شده گفته
  .است شده ارائه پژوهش در استفاده مورد سطح 3 فقط نيز) 1( جدول در. است شده گذاريارزش
 يگانـه  يتجرب پژوهشاستناد به  با پژوهش اين در :شده فشاءمستقل مقدار اطلاعات ا متغير
شاخص سنجش مقـدار اطلاعـات    عنواندرآمدها به و هاييمجموع دارا يانگينم ياراز مع يريو كث

  ].4[ تاستفاده شده اس يارياخت يافشا شده در مدل افشا
 يتاهم انهآست دستورعملبراساس  يتاهم مبنايپژوهش  ينا در :يتاهم ستانهمستقل آ متغير

  ].8[ تشده اس بهمحاس يتبر آستانه اهم يمبتن رياجبا يمدل افشا يبرا
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 بـه  بـازار  مختلـف  هايواكنش دهنده نشان): ERC( واكنش سود سيتمستقل حسا متغير 

 اجـزاي  بـه  واكـنش  در را بـازار  منتظـره  غيـر  بـازده  سود، واكنش حساسيت. است سود اطلاعات
 در پـس . گيـرد مـي  انـدازه  منتشـركرده،  را اوراق كه شركتي توسط شده گزارش سود غيرمنتظره
  :شود تعريف غيرمنتظره سود و غيرعادي بازده متغير دو بايد سود واكنش حساسيت

 و واقعـي  بازده بين تفاوت اغلب شده، استفاده غيرعادي بازده از كه تعاريفي در :غيرعادي بازده
 مدل براساس و خاني مقاله به توجه با پژوهش اين در. است گرفته قرار مدنظر انتظار، مورد بازده

CAPM سـال  از قبـل  دوره سـه  هـاي بازده از ميانگين رگرسيون براساس انتظار مورد بازده ابتدا 
 واقعـي  بـازده  بـا  آن تفاوت سپس محاسبه، دوره سه همان بازده ميانگين و) 1379( بررسي مورد
  .]5[است  شده استفاده عادي غير بازده عنوانبه 1379 سال
 بينـي پـيش  EPS و واقعـي  EPS بين تفاوت از غيرمنتظره سود محاسبه براي :غيرمنتظره سود
 شـده  پيروي غيرنرمال بازده مشابه استدلال همان از نيز خصوص اين در. است شده استفاده شده
  : كندمي تشريح خلاصه طوربه را سود واكنش حساسيت محاسبه روند) 3( جدول. است

  سود واكنش تيحساس محاسبات. 3 جدول

 محاسبه نتيجه محاسبه فرآيند

 و عادي بازده بين ميانگين رگرسيون -1
 بر و) قبل دوره سه( عادي بازده ميانگين
 ) 1379( پايه سال اساس

,  , 2519.83 99.30239 ,  1 

 هرسهم سود بين ميانگين رگرسيون -2
) قبل دوره سه( سهم هر سود ميانگين و
  )1379( پايه سال براساس و

, ,  , 121122.7 70.46499 , ,  1 

 و 80 سال در غيرعادي بازده محاسبه -3
  EXCELافزارنرم كمك با

, , 2519.83 99.30239 ,  
 

 و 80 سال در غيرمنتظره سود محاسبه-4
, EXCELافزارنرم كمك با , 121122.7 70.46499 ,  

 غيرعادي بازده بين مقطعي رگرسيون-5
 غيرمنتظره سود و

, ,  
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 هزينـه  ميـزان  سـنجش  بـراي  رقابت شاخص از پژوهش اين در :مالكانه هزينه مستقل متغير
 درآمـد  به شركت هر درآمد نسبت براساس رقابت شاخص. است شده استفاده شده تحمل مالكانه
  ].1[ است شده محاسبه مربوط صنعت
 جـذب  در شـركت  توانـايي  دهنـده  نشـان  متغيـر  ايـن  :شـركت  سرمايه حجم مستقل متغير
 افـزايش  رونـد  بـه  متغيـر،  ايـن  تعيـين  جهت پژوهش، اين در. است شركت از خارج هاي سرمايه
 بـراي  متغيـر  اين گذاريارزش در. ست شده توجه 1379 سال از قبل دوره سه در شركت سرمايه

 انـد، داشـته  سـرمايه  افـزايش  1379-1377 هايسال از يكي در كه نمونه هايشركت از يك هر
  . است شده داده صفر ارزش صورتاين غير در و يك ارزش
 هـا ييبر كل دارا لياتيسود عم يمشاخص براساس تقس اينROA): ( يسودآور يكنترل متغير
  .شده است گيرياندازه

  پژوهشي هاافتهي
  يفيتوص آمار
) 4( جـدول و حـداكثر در   قلحـدا  يار،انحراف مع يانگين،پژوهش شامل م يرهايمتغ توصيفي آمار
  . شده است يهنما

اسـت   036998/8 ي،عضو نمونه آمار هايشركت يت، متوسط آستانه اهم)4( جدول براساس
مربـوط  ) يتسطح اهم بيشترين( 00131/12و ) يتسطح اهم كمترين( 112974/6دامنه  ينكه ب

  .است هقرار گرفت

پژوهشي رهايمتغي فيتوص آمار. 4 جدول  
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 DIS 98 704082/3 5599923/0 3 5 افشاء

 MT 98 036998/8 092645/1 112974/6 00131/12 آستانه اهميت

 ERC 98 4989694/0 0618891/0 0867/0- 6208/0 ضريب واكنش سود

 Ln (HH) 98 057843/2- 7259/2 06553/8- 60517/4 شاخص تمركز

Stock انتشار سهام
Issue 

98 7989154/0 8729519/0 0 3 

 ROA 98 1751711/0 1809075/0 658658/0- 5396484/0 شاخص سودآوري
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 گرفتـه  قـرار  6208/0و  -0867/0 دامنه بين ،4989694/0 متوسط با سود واكنش حساسيت

 داشـته  را بيشتري افشاي ميزان بيشتر، سود واكنش حساسيت با هايشركت رودمي انتظار. است
  .برعكس و باشند

 داراي ،60517/4 مقداربه ميزان كمترين و - 06553/8مقداربه ميزان بيشترين با تمركز، شاخص
 هزينـه  سـنجش  معيـار  رقابـت،  شـاخص  يعنـي  تمركز شاخص عكس .است - 057843/2 ميانگين
 ميـزان  هرچـه  و شـود مـي  بيشتر رقابت ميزان باشد، كمتر بازار در تمركز ميزان هرچه. است مالكانه
  . داشت خواهند اطلاعات افشاء به بيشتري تمايل مديران باشد، بيشتر سرمايه بازار در رقابت

 مشاهدات. است خارجي هايسرمايه جذب در شركت توانايي دهنده نشان سهام، انتشار متغير
 1379-1377 هـاي سـال  كـي ي طـي  نمونه هايشركت از% 54 حدود متوسط، طوربه داده، نشان

  .اندداشته سرمايه افزايش
هرچـه ميـزان رشـد    . د شـركت اسـت  هـاي سـنجش رش ـ  ، شاخص) ROA(متغير سودآوري 

، خصـوص رود كه مديران شركت ميزان بيشتري از اطلاعات، بـه ها بيشتر باشد، انتظار مي شركت
  . اطلاعات محرمانه را افشاء نمايند

  پژوهشي هاهيفرض آزمون
بـا كمـك    ،چندگانـه  يگلاجسـت  يونپژوهش به روش رگرس هاييهآزمون فرض يجهنت) 5( جدول
  .دهدمي نشان را Eviews 6 و Stata 9.1 افزارنرم

مقـدار اطلاعـات افشـاء شـده در سـطح       يبمتفاوت بودن ضـر  بر ياول، مبن يهفرض مورد در
در سطح  كهدهد  ينشان م) 5( جدول يج، نتا1380 و 1379 يو در دو دوره مال يمال هاي صورت

 ـ ) 430668/6( 1380 يدر سال مـال  يتآستانه اهم يرمتغ يبچهارم افشاء، ضر  يبضـر  هنسـبت ب
 ينهم ـ. كمتـر اسـت  % 5/17حـدود   ،)556301/7(1379 يمقدار اطلاعات افشاء شده در سال مال

 يامـر آن اسـت كـه در دوره مـال     يـن ا يـل دل. قابل مشاهده است يزدر سطح پنجم افشاء ن يجهنت
 يـين تع ي،الـزام قـانون   يت،صرفاً براساس آستانه اهم عاتاطلا افشاء يزانم ،)ياجبار افشاء( 1380

 افشـاء (1379 يدر دوره مال يكهدر حال. ندارد لاعاتبر افشاء اط يريتأث يرانمد يمو تصم ودش يم
اطلاعات دخالت  فشاءا فرآيندبر  يزن يرمد يارياخت يها يزهانگ ي،اجبار يزهافزون بر انگ ،)رييااخت
 ـ اتاز آزمـون آسـتانه و اطلاع ـ   يناش يالزام قانون اساسبر ميتاطلاعات با اه رو،يناز ا. دارد  يب

اطلاعات افشاء  يزانم يجهو در نت وندش يافشاء م يرانمنفعت مد – ينههز يلبراساس تحل اهميت
شود كـه بـه    ياطلاعات مشاهده م يسطوح افشا يسهمقا اب يگر،از طرف د. يابد يم يششده افزا

  .يابديم يشافزا يزشده ن يينتع آستانه أثيرت يزاناطلاعات م ايدر سطح افش ييرواحد تغ يك اياز
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 تمتفـاو  1380و  1379 يسـود در دو دوره مـال   سيتحسا يبضر دارديم لاماع وم،د فرضيه

بـه   گـذاران ايهسـرم  يتحساس ـ يـزان م دهد،يم نشاندو مدل  درشده  گفته يبضر يسهمقا. است
 حـدود چهـارم افشـاء،    حسط در) يارياخت افشاي( 1379 يدوره مال در دهحجم اطلاعات افشاء ش

است كـه  ) ياجبار افشاء( 1380 يكمتر از دوره مال% 6/13در سطح پنجم افشاء، حدود  و% 9/12
  . است 1380 يسال مال دربه رقم سود افشاء شده  گذارانسرمايه بيشتر يتحساس ينشان دهنده

 1379 لشركت در سـا ) افشاء سطح(رقابت با طبقه  اخصسوم، نوع رابطه ش يهمورد فرض در
باشد،  يشترب يهسرما زاردر با هاشركت ينرقابت ب يزانهرچه م يعني،. مثبت است ،)يارياخت افشاء(
اطلاعـات   يبـه نگهـدار   يلتما يجه،خواهد بود و در نت يشترب يزافشاء داوطلبانه اطلاعات ن يزانم

  . شوديمتحمل م يمالكانه كمتر ينهكمتر شده و شركت هز
شـركت در  ) سطح افشاء(انتشار سهام و طبقه  ينب عناداربر وجود رابطه م يچهارم، مبن فرضيه

  . شودينم يرفتهپذ ينمونه مورد بررسدر ) يارياخت افشاء( 1379سال 

  يريگجهينت
 مورد مالي هاي صورت سطح در اطلاعات افشاي ميزان بر را اهميت آستانه تعيين تأثير مقاله اين

 در اطلاعات افشاي نمودن الزامي با اطلاعات ميزان تعيين با بود اين انتظار. دهدمي قرار پژوهش
 افـزايش  را هـا شركت محرمانه اطلاعات خصوصبه اطلاعات، افشاي سطح اهميت، آستانه قالب
 آستانه تعيين كه بوده آن انگريب پژوهش نتايج. شود منجر اطلاعاتي تقارن عدم كاهش به و دهد

 افشـاء،  هـاي مدل تخمين نتايج مقايسه. است بوده مؤثر) مالي( اطلاعات افشاي ميزان بر اهميت
 تعيـين  و حسابرسـي  دسـتورعمل  شـدن  الزامـي  كـه  داده نشان دستورعمل تصويب از بعد و قبل

. دارد معنـادار  رابطـه  اطلاعـات  افشـاي  سـطوح  با اطلاعات، اهميت سنجش براي آستانه آزمون
 تـأثير  كـه  داده نشان) اختياري افشاي دوره( 1379 سال افشاي مدل بر شده تعيين آستانه اعمال
. اسـت  بـوده  اجبـاري  افشاي دوره از بيشتر دوره اين در اطلاعات افشاي سطوح بر اهميت آستانه

 يافتـه  كـاهش  شـده  افشـاء  اطلاعـات  حجم به گذارانسرمايه تصميم حساسيت ميزان همچنين،
 احتمـالاً  اختيـاري،  و اجباري هاي انگيزه همزمان كارگيريبه كه است آن بيانگر نتايج اين. است
 بـر  تأكيـد  جهـت  در حركتـي  پـژوهش،  ايـن  واقع، در. بخشدمي بهبود را اطلاعات افشاي فرآيند
 راسـتاي  در پـژوهش  ايـن  نتـايج . اسـت  بوده مالي گزارشگري فرآيند و اطلاعات افشاي اهميت
  .است] 4[كثيري و يگانه پژوهش بر تأكيدي و] 22[ همكاران و هيتزمن پژوهش
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