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 چكيده

 هاي فيليـپس گيرد، منحنيبا توجه به فروضي كه در چارچوب مدل كينزي جديد انجام مي
در اين مطالعه سه نوع منحني فيليـپس كينـزي جديـد    . آيددست مي كينزي جديد متفاوتي به

ارائه شده است و همراه با دو نوع رفتار سياستي براي بانك مركزي شش مدل مختلـف كينـزي   
هـدف ايـن مطالعـه    . آيـد دسـت مـي   هاي تعادل عمومي پوياي تصادفي به جديد به صورت مدل

هاست كه به اقتصاد ايـران   شش مدل و انتخاب يك مدل از بين اين مدلي تطبيقي اين  مقايسه
نتايج بيانگر آن است كـه منحنـي فيليـپس كينـزي جديـدي كـه در آن تـورم        . تر باشد نزديك

. تواند اقتصاد ايـران را توضـيح دهـد   شود بهتر ميي قبل وارد مي چنين تورم دوره انتظاري و هم
ي گذشـته داده   تر به تورم دوره رسد كه وزن بيشبه نظر ميچنين در تشكيل تورم هر دوره  هم
شـد كـه در    بيني مـي  منتخب، پيش DSGEبر اساس مدل . ي آتي شود تا تورم انتظاري دورهمي

 .  .اقتصاد از ركود خارج شده باشد 88سال 
  JEL :E52, E58بندي طبقه

 سهاي كينزي جديد، منحني فيليپ ، مدلDSGEهاي  مدل :واژه كليد
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 مقدمه -1

هـاي سياسـت پـولي، فـرض     ، اكثر تحليـل 1990و اوايل  1980، 1970هاي در دهه
كنـد،  كه مقدار پول را به مخارج كـل مـرتبط مـي    چسبندگي اسمي با يك ساختار ساده

ي مقـداري   اين رابطه معمولاً مستقيم و برگرفته از نظريه. گرفته استمورد استفاده قرار 
تـر همـراه بـا يـك      تقاضاي اسمي برابر با عرضه اسمي پـول و بـيش  پول بوده كه در آن 

ي  اين روش در دامنه. بوده است   IS-LMاختلال تصادفي و يا از طريق يك مدل سنتي 
به تازگي توجه به ايـن  . وسيعي از موضوعات سياست پولي خود را مفيد نشان داده است

سـاز سـازگار   ان اقتصادي بهينهسمت جلب شده كه ساختار مدل با رفتار اساسي كارگزار
رويكرد اسـتاندارد امـروز بـر اسـاس چـارچوب تعـادل عمـومي پويـاي تصـادفي         . باشد

ر
 

)DSGE (باشدهمراه با اشكالي از چسبندگي دستمزد اسمي و يا قيمت مي . 
پول در تابع "اي در اين مطالعه به دنبال يك تحليل سياستي بر مبناي يك مدل پايه

"مطلوبيت

ن
" )MIU (   هـا  همراه با فرض بازار رقابت انحصاري كالاهـا و چسـبندگي قيمـت

 صـورت  اين مدل يك مدل تعادل عمومي سازگار است كـه در آن كـارگزاران بـه   . هستيم
كـالم و نلسـون   در ايـن مـدل بـراي سـادگي و بـه پيـروي از مـك       . كنندبهينه رفتار مي

)1999(
ر

در حقيقت بـا فـرض   . ستزاي حجم سرمايه كنار گذاشته شده ا تغييرات درون )
مدت ادوار تجـاري، آسـيب   زا براي حجم سرمايه و با هدف تحليل كوتاه يك فرآيند برون
دهنـد كـه حـداقل بـراي     كالم و نلسون نشان مـي مك. شودها وارد نميزيادي به تحليل

ي محدودي بين حجـم سـرمايه و توليـد در نوسـانات ادوار تجـاري       ايالات متحده رابطه
هـاي تعـادلي ادوار تجـاري در     زاي حجـم سـرمايه در مـدل    هاي درونپويايي .وجود دارد

گونه كه كـاگلي و نيسـون    كند، اما همانسنت ادوار تجاري حقيقي نقش مهمي بازي مي
)1995(

و
گـذاري و حجـم سـرمايه نسـبت بـه      العمـل سـرمايه  دهنـد، عكـس  نشان مـي  )

هـايي   ه توسط چنـين مـدل  هايي كوري در حقيقت سهم كمي در پوياييهاي بهره شوك
 . شود دارند بيان مي

شود و در حقيقـت بانـك مركـزي    تيلور اجرا نمي ي كه در ايران قاعده با توجه به اين
تيلـور از يـك    ي دنبال كنترل نرخ رشد حجم پول است، در اين مطالعه به جاي قاعـده  به

كاونـد  (شـود  آيـد، اسـتفاده مـي    قاعده كه بر اساس آن نرخ رشد حجم پول به دست مي
توان دو عامل را در تعيين نرخ رشد تيلور مي ي همانند قاعده)). 1388(و صارم ) 1388(

يا انحراف تـورم از يـك تـورم    (اين دو عامل عبارتند از تورم . حجم پول با اهميت دانست
 

 

1- Dynamic Stochastic General Equilibrium . 

2- Money In Utility. 

3- McCallum and Nelson (1999). 

4- Cogley and Nason (1995). 
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كه گاهي به صورت انحراف توليـد  (و شكاف توليد ) هدف يا مقدار تورم در وضعيت پايدار
مـدت آن و گـاهي بـه صـورت انحـراف توليـد از مقـدار توليـد در وضـعيت          بلنـد از روند 
هاي مختلف كينزي  در اين مطالعه با توجه به مدل). شود پذيري كامل تعريف مي انعطاف

سياسـتي بـراي    ي جديد، سه نوع منحني فيليپس كينزي جديد همراه با دو نـوع قاعـده  
اول رفتار سياستي بانك مركزي نرخ رشـد   شده در نوعرفتار بانك مركزي در نظر گرفته 

شود و در نوع دوم با هدف كنترل تـورم و  حجم پول تنها با هدف كنترل تورم تعيين مي
شود، بنابراين تركيب اين دو رفتار سياستي با سـه نـوع منحنـي    شكاف توليد برآورد مي

عـه  دهنـد كـه در ايـن مطال   فيليپس كينزي جديد در مجموع شش مدل را تشـكيل مـي  
ي  ادامه. كند انتخاب شودشود بهترين مدلي كه در مورد اقتصاد ايران صدق ميسعي مي

در . شـود تحت بررسي ارائه مـي  ي در بخش دوم مدل پايه: اين مقاله به اين ترتيب است
تعادل عمومي مدل تحـت بررسـي   . گيردبخش سوم مدل ارائه شده مورد ارزيابي قرار مي

شـود و    ها ارائه مي در بخش پنجم برآورد پارامترهاي مدل. شوددر بخش  چهارم ارائه مي
 .  دهدگيري را ارائه ميبخش آخر نيز نتيجه. گيردها مورد بررسي قرار مي مدل
 

 مدل پايه  -2

مدل مورد مطالعه شامل خانوارهايي است كه نيـروي كـار را عرضـه، كالاهـا را بـراي      
در بازار رقابت انحصاري كالاها بـه فـروش    مصرف خريداري كرده و محصولات متمايز را

گرفتـه شـده    ))1977(رقابت انحصاري از ديگزيت و اسـتيگليتز   ي مدل پايه. رسانند مي
شود، به اين صـورت كـه هـر     چسبندگي قيمتي با استفاده از روش كالو تعريف مي. است

ت خـود را در  ها قيمبنگاه ي كند، اما همهبنگاه قيمت محصول توليدي خود را تعيين مي
كنند؛ خانوارها بهينه رفتار مي طور ها بهخانوارها و بنگاه. كنندهر دوره مجدداً تنظيم نمي

چنـين يـك    هـم . كننـد ها سود خود را حداكثر ميارزش فعلي مطلوبيت انتظاري و بنگاه
 .كندبانك مركزي وجود دارد كه نرخ رشد حجم پول را كنترل مي

 

 خانوارها -2-1

، تراز حقيقـي پـول،   tCخانوار نوعي بر اساس يك كالاي مصرفي مركب، ترجيحات  

t tM P،و فراغت ،tN-1باشد كه ، ميtN     زمان اختصاص داده شـده بـه اشـتغال در
 :كنندمطلوبيت را حداكثر مي ي شدهخانوارها ارزش حال تنزيل . بازار است
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1- Dixit and Stiglitz (1977). 
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اي عكـس كشـش بهـره    bعكس كشش جانشيني بين زمـاني مصـرف،   s كه در آن 

ت به دسـتمزد  نيروي كار نسب ي عكس كشش عرضهh هاي حقيقي پول و تقاضاي مانده

كالاي مصرفي مركـب شـامل محصـولات متمـايزي اسـت كـه توسـط        . باشد  حقيقي مي

اي  تعداد پيوسته. شوندتوليد مي) هابنگاه(توليدكنندگان رقابت انحصاري كالاهاي نهايي 

، كـالاي  jها از صفر تا يك گسترده است و بنگـاه   ها وجود دارند كه طيف آناز اين بنگاه

jc كالاي مركبي كه در تابع مطلوبيت خانوار وارد شده است به صورت . كندرا توليد مي

 :شودزير تعريف مي

t jt
C [ c dj] .

q- q
q q-= q >ò
1

1
1

0
1

 . دهدكشش قيمتي تقاضا براي كالاهاي فردي را نشان مي qپارامتر 

اول فـارغ از  . اي دانسـت توان يك تابع دو مرحلـه مي گيري خانوار راي تصميم مسئله

گيرد، خريد تركيبي از كالاهاي فـردي، كه خانوار بر اساس آن تصميم مي tCسطحي از 

jcكنـد، هميشـه   يابي به اين سطح از كالاي مركـب را حـداقل مـي   ي دست ، كه هزينه

، tCاي از يابي به سطح داده شدهي دست كه با توجه به هزينه دوم اين. ودبهينه خواهد ب

 . كندرا انتخاب مي tMو  tC ،tNخانوار به نحو بهينه 

اول باشد، شاخص قيمت به صـورت زيـر    ي ضريب لاگرانژ مسئله tyكه  با فرض اين

 :آيد دست مي به

)3( t jt t[ p dj] P .-q -qy = ºò
1

1 1 1

0

تـوان  باشد، بنابراين ميكه ضريب لاگرانژ شاخص كل قيمت مناسب براي مصرف مي

 :را به صورت زير نوشت jتقاضاي كالاي 

jt
jt t

t

p
c ( ) C

p

-q=

باشـد، كالاهـاي    ¥®qزماني كـه  . است qبرابر با  jكالاي  كشش قيمتي تقاضاي

هـاي فـردي قـدرت    تري شـده و در نتيجـه بنگـاه    تر و نزديك هاي نزديكفردي جانشين

 . تري خواهند داشت بازاري كم

خانوار بـه   ي ودجه، محدوديت ب)3(ي  با توجه به تعريف شاخص قيمت كل در معادله

 :صورت حقيقي عبارت است از

t t t t t t
t t t t

t t t t t t

M B T W M B
C ( )N ( i )( ) ,
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tMtB

titP

tT

tWtPP

نيـروي كـار، پـول و     ي گيري خانوار، مصرف، عرضهتصميم ي ي دوم مسئله در مرحله

ي  نسـبت بـه معادلـه   ) 1(ي  شوند كه معادلـه نگهداري اوراق قرضه به صورتي انتخاب مي

شود كـه عـلاوه بـر    زير مي ي سازي منتهي به شرايط اوليهاين حداكثر. حداكثر شود) 5(

 :ايد در تعادل برقرار باشندقيد بودجه ب

)6      ( t
t t t t
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مصـرف، شـرط   اي  هبـين دور  ي اين شرايط بهينه، شرط اولر بـراي تخصـيص بهينـه   

بـين پـول و مصـرف بـا     اي برابر قـرار دادن نـرخ نهـايي جانشـيني      دوره يابي درون بهينه

اي برابر قرار دادن نرخ نهـايي  دورهيابي دروني فرصت نگهداري پول و شرط بهينه هزينه

 . كنندجانشيني بين فراغت و مصرف با دستمزد حقيقي را ارائه مي

 

 هابنگاه -2-2

محـدوديت اول تـابع   . كننـد ها سود خود را نسبت به سه محدوديت حداكثر ميبنگاه

دهد كه براي سادگي سرمايه كنـار گذاشـته   كه تكنولوژي موجود را نشان ميتوليد است 

، و يـك جـزء اخـلال    jtNنيـروي كـار،    ي شده است، بنابراين توليد تنها تابعي از نهـاده 

 ):))1995(كاگلي و نيسون (باشد ، ميtZوري كل،  بهره

 jt t jt tc Z N , E(Z ) ,= =1 

محدوديت دوم منحنـي تقاضـاي   . كه در آن بازدهي ثابت به مقياس فرض شده است

سومين محدوديت ايـن اسـت   . باشدمي) 4(ي  اين محدوديت همان رابطه. هر بنگاه است

 

 

1- Cogley and Nason (1995). 
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مدل چسـبندگي  . هاي خود نيستندها قادر به تعديل قيمتكه در هر دوره برخي از بنگاه

)1983(گيرد از نوع كالوو مورد استفاده قرار ميقيمتي كه در اين مطالعه 

ل

باشـد، در  مي )

شوند كنند به صورت تصادفي انتخاب ميهايي كه قيمت خود را تعديل ميهر دوره بنگاه

يمـت  ها ق از آن wكنند و نسبت ها قيمت خود را تعديل مياز كل بنگاه w1-و نسبت 

 wي  چسبندگي اسمي است؛ يـك   معياري از درجه wپارامتر . كنندخود را تعديل نمي

ن شـوند و زمـا  تري در هر دوره تعـديل مـي   هاي كمبالاتر بيانگر اين است كه تعداد بنگاه

 tهايي كه قيمت خـود را در زمـان   آن بنگاه. تر استانتظاري بين تغييرات قيمت طولاني

سود انتظـاري حـال و آينـده خـود را نيـز حـداكثر        ي كنند ارزش تنزيل شدهتعديل مي

tي آتي  سود دوره. كنند مي s+     تنها در صورتي تحت تأثير انتخـاب قيمـت در زمـانt 

tو tگيرد كه بنگاه فرصت ديگري براي تعـديل در بـين   قرار مي s+  دسـت نيـاورده    بـه

 . باشدمي swاحتمال اين حالت . باشد

سـازي آن در گرفتـه   حـداقل  ي گـذاري بنگـاه، مسـئله   قبل از تحليل تصميم قيمـت 

tسازي شود كه شامل حداقل مي jtW N  نسبت بهjt t jtc Z N= چه در  چنان. باشدمي

باشـد، شـرط   ) ضريب لاگرانژ مسئله(ي نهايي حقيقي بنگاه  برابر با هزينه tfاين مسئله 

 اول بيانگر اين است كهي  مرتبه

)9      ( 

t t
t

t

W P
.

Z
f =

   

 :براي حداكثر كردن تابع زير است jtpگذاري شامل انتخاب  بنابراين مسئله قيمت
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يـد  كنند، تكنولوژي تولهاي فردي محصولات متمايزي را توليد مي در حالي كه بنگاه

عبـارت   بـه . شوند هاي تقاضاي با كشش ثابت و برابر مواجه مييكساني داشته و با منحني

هـاي   كـه قيمـت جـاري خـود را در دوره     ها ضرورتاً يكسان هستند بـه جـز ايـن    ديگر آن

تعـديل   tي  دورههـايي كـه در   امـا تمـامي بنگـاه   . كننـد مختلفي در گذشته تعيـين مـي  

كننـده،  هـاي تعـديل  ي بنگـاه  اجه هستند، بنابراين همـه مشابهي مو ي شوند با مسئله مي

*فرض كنيد . قيمت يكساني را تعيين خواهند كرد
tp اي باشـد كـه توسـط    قيمت بهينه

 

 

1- Calvo (1983). 
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ي اول بـراي   شود، با توجه بـه شـرط مرتبـه   تعيين مي tهاي تعديل كننده در زمان بنگاه

*انتخاب بهينه 
tp  و تعريفi,t i+D ي بالا داريم از رابطه: 

i i t i
t t i t i* i

t t

i i t it
t t ii

t

P
E C ( )

p P
( ) ( )

PP
E C ( )

P

¥ -s q+
+ +=

¥ -s q-+
+=

w b f
q

=
q- w b

å

å

1

0

1 1

0

1

w =0w =

)11   ( 
*
t

t t
t

p
( ) ( ) .
P

q
= f = mf

-q1
 

*هر بنگاه قيمت خود 
tp    پآپرا برابر با يـك ضـريبي از مـارك )m ي  در هزينـه ) 1<

tنهايي اسمي خود  tP f ي نهايي اسمي خود  دهد كه بالاتر از هزينه قرار ميt tP f است. 

چون قيمـت  . آيددست مي اين نتيجه استانداري است كه در يك مدل رقابت انحصاري به

هـا  زماني كه قيمت. ناكارايي پايين خواهد بود طور ي نهايي است، توليد به بالاتر از هزينه

 tx̂فـرض كنيـد كـه    . كننـد ها قيمت يكساني را تعيين ميپذير باشند همه بنگاهانعطاف

با توجه بـه شـرط    .حول مقدار وضعيت پايدار خود باشد tXبيانگر درصد انحراف متغير 

fكه در تعادل  پذير و اينهاي انعطافقيمت f
t tˆŷ c= ي زير بـراي   توان به رابطه است، مي

f
tŷ دست يافت : 

)12(    f
t tˆ ˆy ( )z .

+h
=
s+h

1 

w(اند ها چسبندهزماني كه قيمت توانـد از سـطح تعـادل بـا قيمـت      ، توليد مي)0<

توانـد در هـر دوره قيمـت خـود را     جايي كه بنگـاه نمـي   از آن. پذير متفاوت باشدانعطاف

ي  وه بـر هزينـه  تعديل كند، هرگاه كه موقعيت براي تعديل قيمت خود را دارد بايـد عـلا  

) 10(ي  معادلـه . ي نهايي انتظاري آتي خود را نيـز بـه حسـاب آورد    نهايي جاري، هزينه

هـاي خـود را نسـبت بـه سـطح      كننده، قيمـت هاي تعديلدهد كه چگونه بنگاه نشان مي

اين شاخص قيمـت كـل، متوسـط قيمـت تعيـين      . كنندتعيين مي tPقيمت كل جاري 

كنند و تعديل مي t ي هاست كه قيمت خود را در دورهاز بنگاه w1-توسط نسبت  شده

. كننـد ي قبلي تعديل مـي  قيمت خود را در دوره wها متوسط نسبت باقي مانده از بنگاه

 

 

1- Mark-up. 
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هـا انتخـاب   ين تمامي بنگاهكننده به طور تصادفي از بهاي تعديلجايي كه بنگاه اما از آن

كنند تنها قيمت متوسط هايي كه قيمت خود را تعديل نمي اند، قيمت متوسط بنگاهشده

، قيمـت  )3(ي  بنابراين از رابطه. اندمسلط بوده t-ي  هايي است كه در دورهي بنگاه همه

 :ي زير را تأمين خواهد كرد رابطه tي  متوسط در دوره

)13(   *
t t tP ( )(p ) P .-q -q -q

-= -w +w1 1 1

11 

را حول يك تـورم متوسـط صـفر در تعـادل وضـعيت      ) 13(و ) 10(توان معادلات مي

پايدار تقريب زد تا به يك عبارت براي تورم كل دست يافت كه اين رابطه به شـكل زيـر   

 :خواهد بود

)14  ( t t t t
( )( )ˆE ,+
-w -bw

p =b p + kf k =
wt t

( )ˆ -b( )( )( )( )
+ kf k =t tt tE ,E ,t tt t w1

1 1
 

w

 

توان نشـان   مي. ي نهايي حقيقي را با معيار شكاف توليد مرتبط دانست توان هزينهمي

 : هايي حقيقي حول مقدار وضعيت پايدار آن برابر خواهد بود باي ن داد كه انحراف هزينه

 
t t t t t t t

ˆ ˆ ˆˆ ˆ ˆ ˆ(w p ) (y n ) ( )[y ( )z ]
+h

f = - - - = s+h -
s+h

1

 

)15(   f
t t t

ˆ ˆ ˆ(y y ),f = g -  

g = s+hg

)16  ( t t t tE x ,+p = b p + k1 

)كــه در آن  )( )k = gk = g -w -bw w1 1gk = g ( )( )( )( )( fو  (
t t tˆ ˆx y yº ــين توليــد  - شــكاف ب

ي  منبـع جـزء اخـلال در معادلـه    . باشـد پـذير مـي  واقعي و توليد تعادلي با قيمت انعطاف

ي  بـا حـل معادلـه   . باشـد برانگيز ميهاي سياستي حياتي و بحثتعديل تورم براي تحليل

 :داريم) 16(

 

i
t t t i

i

E x
¥

+
=

p = k bå
0

  

هــاي بــا برابــر قــرار دادن توليــد جــاري و انتظــاري آينــده بــا ســطح تعــادل قيمــت

tپذير،  انعطاف t iˆE x + چـه   نـان چ. ماندها و تورم برابر با صفر باقي مي i ي براي همه 0=
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در . ي تعديل تورم اضافه شود، اين مطلـب صـحيح نخواهـد بـود     يك جزء خطا به معادله

 :اين صورت داريم

 t t t t tE x e ,+p = b p + k +1 

    i i
t t t t t

i i

E x E e .
¥ ¥

+ +
= =

p = k b + bå å1 1

0 0

                                                    

iجايي كه  از آن
t t

i

E e
¥

+
=

b ¹å 1

0

iحفـظ   0
t t

i

E x
¥

+
=

b =å 1

0

باشـد، بـراي مطمـئن     0

بستان بين  -بنابراين يك بده. كه تورم هميشه برابر با صفر باشد كافي نيست شدن از اين

ي تعـديل تـورم    جزء اخـلال در معادلـه  . وجود آيد تواند به تثبيت توليد و تثبيت تورم مي

در نهايت تنها  eجايي كه شوك  آن از. شودتر شوك هزينه يا شوك تورم ناميده مي بيش

كه اين شـوك دائمـي باشـد، ايـن نـوع       دهد، مگر اينسطح قيمت را تحت تأثير قرار مي

 . شود شوك، شوك قيمت نيز ناميده مي

 

 ي تعديل تورم كينزي جديد  ارزيابي معادله -3

ي اقتصـادي بـه كنـدي    هـا  شوكشواهد تجربي بيانگر اين هستند كه تورم نسبت به 

ي تعـديل   بر اسـاس يـك نظريـه   ) 16(ي  دهد، در حالي كه معادلهالعمل نشان ميعكس

باشد، اين معادله بيانگر آن اسـت كـه تـورم بـه عنـوان يـك متغيـر        قيمت مي ي آهسته

تواند در پاسخ به تغيير در توليد يا تورم انتظاري بـه سـرعت جهـش    نگر محض، مي پيش

گونه پويايي ذاتي براي فرآيند تورم در نظر  چي قيمت هي مدل اساسي تعديل آهسته. يابد

شود به سادگي فرآيند پويايي كه گيرد؛ هر نوع پويايي كه توسط تورم نشان داده مينمي

 . كند دهد، منعكس ميشكاف توليد را نشان مي

)1998(نلسون 

ن

يابي تعديل قيمـت در مطابقـت داشـتن بـا     هاي بهينه ، توانايي مدل)

وي به اين نتيجه رسيده كـه  . ت متحده را مورد ارزيابي قرار داده استهاي تورم ايالاداده

ها سـازگاري دارد از خـود نشـان     چه كه با اين مدل تري نسبت به آن تورم، پايداري بيش

)2002(اين نكته توسط استرلا و فورر . دهد مي

ين

نيز بيـان شـده اسـت كـه در انتقـاد از       )

، بـر خـلاف   )16(ي  ل تـورم مشـابه معادلـه   هاي مطرح شده توسط معادلات تعديپويايي

 . كنندها اشاره مي ها به مفاهيم آن واقعيت اين مدل

 

 

1- Nelson (1998). 

2- Estrella and Fuhrer (2002). 
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هـا نشـان داده شـود،    كه پايداري تـورم مشـاهده شـده در داده    گاهي اوقات براي اين

هاي تـورم را نيـز در   شود تا وقفهنگر تعديل تورم به نحوي تعميم داده مي ي پيش معادله

 :ي منحني فيليپس به شكل زير خواهد بود صورت معادلهدر اين . بر گيرد

)17  ( t t t t t( ) E x .+ -p = -j b p + k +jp1 11 

نگـري در تعيـين   ي  رفتار گذشته به عنوان معياري از درجه jدر اين رابطه پارامتر 

)1997(فورر . شودقيمت شناخته مي

ن

 ـ ، پس از اضافه كردن وقفه) ي  ههاي تورم بـه معادل

، ))2002(رودبـوش  . تعديل قيمت به نقش محـدودي بـراي تـورم آينـده دسـت يافـت      

گونـه بحـث    هاي ايالات متحـده بـرآورد كـرده و ايـن     را با استفاده از داده) 17(ي  معادله

باشد كه بيـانگر ايـن نكتـه اسـت كـه تـورم بـه نحـو         مي 7/0ي  از مرتبه jكند كه  مي

 .   نگر استي گذشتهگير چشم

هـايي كـه در تعيـين قيمـت خـود      ، بين بنگـاه ))2001(كريستيانو، ايچنبوم و ايوانز 

. شـوند كنند تفاوت قائل ميهايي كه اين كار را نمي دهند و آنيابي مجدد انجام ميبهينه

ت خود را به صورت بهينه ها قيماز بنگاه w1-ي نسبتي،  ها در هر دوره آن ي در مطالعه

ها يا قيمت خود را بر مبناي يك نـرخ تـورم متوسـط تعـديل     باقي بنگاه. كنندتعيين مي

jtها  كنند و بنابراين براي آنمي jtp p -= p 1
نـرخ تـورم متوسـط     pكـه در آن  . اسـت  

كننـد،  رم مشـاهده شـده تعـديل مـي    است، يا قيمت خود را بر اساس جديدترين نرخ تو

jtبنابراين  t jtp p- -= p 1 تصـريح دوم بـه   . شـود منتهي مي) 19(ي  تصريح اول به رابطه. 1

 :شودي تعديل تورم به شكل زير منتهي مي يك معادله

)18  ( 
t t t t t

ˆ( )E ( ) .+ -
b

p = p + p + kf
+b +b1 1

1

1 1 

 . دهد نشان مي ، اينرسي موجود در تورم را تورم در اين معادله ي وجود وقفه

 

 دولت و مقام پولي -4

جا كه اقتصاد ايران يك اقتصاد مبتني بر درآمد نفت است و دولت نقش مهمـي   از آن

چون هـدف  . كند، اين دو بخش بايد به دقت مورد توجه قرار گيرند را در اقتصاد بازي مي

 هـاي پـولي و تعيـين منحنـي فيليپسـي اسـت كـه انطبـاق         اين مطالعه بررسي سياست

 

 

1- Fuhrer (1997). 

2- Rudebusch (2002). 

3- Christiano, Eichenbaum, and Evans (2001). 
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تري با اقتصاد ايران دارد، لذا ساز و كار تأثيرگذاري دولت از طريق سياست پولي بـر   بيش

اي كـه وجـود دارد ايـن اسـت كـه بـه دليـل         نكتـه . باشد اقتصاد ايران موضوع بحث نمي

هاي مالي دولت و درآمـد   مالي، سياست پولي در اقتصاد ايران مستقل از سياست ي سلطه

هـاي پـولي و    ي موجود بين سياسـت  ما به دنبال بررسي رابطه جا اما در اين. نفت نيست

نيستيم، بلكـه موضـوع بحـث ايـن       طور عمده از طريق درآمدهاي نفتي است، مالي كه به

هـاي فيليپسـي كـه     مطالعه اين است كه بر اثر وقوع يك شوك پولي كدام يك از منحني

پيوسـته و شـكاف توليـد را    توانند تـورم بـه وقـوع     اند بهتر مي در بخش قبل معرفي شده

جا اهميـت نـدارد، بلكـه صـرفاً      كه منبع شوك پولي از كجاست در اين اين. توضيح دهند

طـور   كه منبع شوك پولي در اقتصاد ايران به لذا با اين. وقوع شوك پولي مورد توجه است

ه مالي است، اما ما وارد بحث مربوط ب ي عمده به دليل تغييرات درآمدهاي نفتي و سلطه

وارد كـردن  . شـويم  هاي مالي با شوك پولي نمـي  ي بين درآمدهاي نفتي و سياست رابطه

 .تر كرده و تأثيري بر بحث حاضر ندارد اين موضوع تنها مدل را پيچيده

يـابي بخـش   جا تمامي اجزاي يك مدل تعادل عمومي ساده كه با رفتـار بهينـه   تا اين

جا كه در اين مـدل مصـرف    از آن. ت آمده استدس باشد، به ها سازگار ميخانوارها و بنگاه

كنند كـه توليـد،   شرط تعادلي را ارائه مي) 13(و ) 10(، )6(برابر با توليد است، معادلات 

اسـمي مشـخص    ي كه رفتار نـرخ بهـره   ها و به محض اينقيمت تعديل شده توسط بنگاه

ار سياست پولي، با نرخ رشد پول به عنوان ابز. كنندشد، سطح قيمت كلي را مشخص مي

 . كندمقدار نرخ بهره در تعادل را تعيين مي) 8(ي  معادله

 :شكل زير تقريب زد را حول نرخ تورم وضعيت پايدار برابر صفر به) 6(ي  توان معادلهمي

)19  ( t t t t t t
ˆˆ ˆy E y ( )(i E ).+ += - - p

s1 1

1
 

fبا بيان اين عبارت بر حسب شكاف توليد 
t t tˆ ˆx y y=  :داريم -

)20(   
t t t t t t t

ˆx E x ( )(i E ) u ,+ += - - p +
s1 1

1

 

fكه در آن  f
t t t tˆ ˆu E y y+º تركيب . زا بستگي دارد وري برونتنها به اختلال بهره 1-

نگر براي تورم اي انتظارات عقلايي آيندهيك مدل ساده دو معادله) 16(و ) 20(ي  معادله

شـبيه بـه معـادلات عرضـه و     اين دو معادله بسـيار  . دهدو معيار شكاف توليد را ارائه مي

طـرف تقاضـاي   ) 20(ي  معادلـه . شـود تقاضايي است كه در كتب اقتصاد كلان يافت مـي 

دهد، در حالي كه منحني فيليپس كينـزي  را نشان مي) نگرآينده ISيك منحني (اقتصاد 

 . باشداقتصاد مي ي متناظر با طرف عرضه) 16(جديد 
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 ي شـكاف توليـد، تـورم و نـرخ بهـره     : تندشامل سه متغير هس) 16(و ) 20(معادلات 

توان مدل را با اين فرض كه بانك مركزي سياسـت پـولي را از طريـق كنتـرل      مي. اسمي

براي تعيين ) 7(ي  توان از رابطهگاه مي آن. كند، تكميل كردنرخ رشد حجم پول اجرا مي

يت پايـدار  را حول يـك تـورم وضـع   ) 7(ي  توان رابطهمي. تعادلي بهره جست ي نرخ بهره

 :ي زير براي تقاضاي حقيقي پول دست يافت برابر با صفر تقريب زد و به رابطه

)21(  t x t i tm x i= h -h 

چنين يك معادله بـراي   هم(سياستي براي نرخ رشد حجم پول  ي چه يك قاعده چنان

ي ابه مدل اضـافه شـود، بايـد بـه گونـه     ) تعريف نرخ رشد حجم پول بر اساس حجم پول

بـراي مثـال   . انجام گيرد كه سيستم را ناپايدار نكرده و يا سـبب تعـادل چندگانـه نشـود    

العمل نشان  زير عكس ي چه نرخ رشد حجم پول نسبت به نرخ تورم بر اساس قاعده چنان

 :دهد، سيستم بسته شده و قابل حل خواهد بود

t m t t t- pm = d m + d p + u1

tكه در آن  t t tm m -m = - + p1بـا تركيـب   . باشـد ، نرخ رشد حجم اسمي پول مي

بـر اسـاس    tm ي تعريـف كننـده   ي همراه با معادلـه ) 16(و ) 20(، )21(، )22(معادلات 

tm وtp هـم نسـبت بـه    توانـد  چنين بانك مركزي مي هم. توان سيستم را حل كرد مي

 :العمل نشان دهدي زير عكس تورم و هم نسبت به شكاف توليد و بر اساس رابطه
)23(  t m t t x t tx .- pm = d m + d p + d + u1 

در ايـن قاعـده و قاعـده ارائـه شـده در       tuشود شوك سياسـتي  فرض مي چنين هم

كند كـه بـه   پيروي مي AR(1) ي اول از يك فرآيند خود رگرسيوني مرتبه) 22(ي  رابطه

t: باشداين صورت مي t tu -u = r u + e1 . 

) 17(، )16(بنابراين در اين مطالعه سه نوع منحني فيليپس كينزي جديد، معـادلات  

جـا   در ايـن . معرفي شـده اسـت  ) 23(و ) 22(، و دو نوع قاعده سياستي، معادلات )18(و 

 tm ي ي تعريـف كننـده   و معادلـه ) 20(ي  ا معادلهتركيبات مختلف اين معادلات همراه ب

در نظر گرفته شده و مفـاهيم  ) DSGE(در قالب يك مدل تعادل عمومي پوياي تصادفي 

تركيبات مختلف اين معادلات شـش  . گرفته استآن براي اقتصاد ايران مورد بررسي قرار 

پس از بـرآورد  . اندارائه شده 1ها در جدول  دهند كه اين مدلمدل مختلف را تشكيل مي

 .شود ها، مدلي كه سازگار با اقتصاد ايران است انتخاب مي پارامترهاي اين مدل
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 معادلات تعادل عمومي پوياي تصادفي مورد مطالعه -1جدول 
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 برآورد پارامترها و مكانيزم انتقال پولي -5

ــا اســتفاده از روش   ــه ب ــاتي ك ــي DSGEدر مطالع ــولاً از روش گانجــام م ــرد، معم ي

شود، كه در اين روش از پارامترهاي بـرآورد شـده در مطالعـات    كاليبراسيون استفاده مي

العمـل آنـي    شود، سپس توابع عكـس سازي و حل ميقبلي در مدل استفاده و مدل شبيه

ي مـدل مـورد مطالعـه قـرار گرفتـه و گشـتاورهاي       ها شوكزا نسبت به  متغيرهاي درون

هـاي مشـاهده شـده در اقتصـاد مقايسـه      سازي بـا داده ت آمده از شبيههاي به دسسري

جايي كه مطالعات زيادي در مـورد اقتصـاد ايـران انجـام نگرفتـه، بايـد        اما از آن. شود مي

هـاي تعـادل    پارامترهاي هر كدام از ايـن مـدل  . پارامترهاي مدل مورد برآورد قرار گيرند

بيزينعمومي پوياي تصادفي با استفاده از روش 

ر

روش مرسـوم بـراي   . شـود بـرآورد مـي   ن

باشد، امـا ايـن روش   نمايي ميروش حداكثر درست DSGEهاي  برآورد پارامترهاي مدل

نسبت به مقادير اوليه در نظر گرفته شده براي پارامترها حساس است، در حـالي كـه در   

عنـوان اطلاعـات   به شود كه مي اي براي  پارامترها در نظر گرفتهروش بيزين مقادير اوليه

چه اين اطلاعات اوليه، اطلاعات كاملاً دقيقـي باشـند، روش    چنان. شوداوليه شناخته مي

چـه  ايـن اطلاعـات  كـاملاً نادرسـت       امـا  چنـان  . شودبيزين تبديل به كاليبراسيون  مي

باشند، روش بيزين تبديل به روش حداكثر درست نمايي خواهد شد و پارامترهـا بـرآورد   

ها لحاظ  سپس پارامترهاي برآورد شده در مدل. ))12فصل ) 1994(هميلتون (شوند مي

زا مورد مطالعه قرار  العمل آني متغيرهاي درونشوند و توابع عكسها حل مي شده و مدل

هـاي   سازي، بـا گشـتاورهاي داده  هاي توليد شده از شبيهگرفته شده و گشتاورهاي سري

 . شودواقعي اقتصاد مقايسه مي

 

 

1- Bayesian Estimation. 

2- Hamilton (1994), Ch 12. 
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فصـلي شـاخص بهـاي     ي شـده هاي تعديلهاي مورد استفاده در اين مطالعه دادهداده

)GDP(، توليـد ناخـالص داخلـي    ))CPI(كننـده  مصرف

يل

ي  و حجـم پايـه پـولي در دوره    )

براي  GDPدست آوردن تورم، از  براي به CPIهاي از داده. دباشند مي 1367:1 -1387:2

لي نيز بـراي توليـد نـرخ رشـد پايـه پـولي       دست آوردن شكاف توليد و از حجم پايه پو به

شكاف توليد به صورت انحـراف توليـد واقعـي از توليـد بـالقوه تعريـف       . شوداستفاده مي

پرسكات -توليد بالقوه نيز با استفاده از فيلتر هدريك. شود مي

ي

. شـود محاسبه مـي ) HP( ت

اف توليـد بـراي   ها براي برآورد پارامترهاي مدل اسـتفاده شـده و معيـار شـك     از اين داده

 .گيرد بيني مدل مورد استفاده قرار مي ي قدرت پيش مقايسه

گانـه بـرآورد شـده و بهتـرين      هاي شش ي اول، پارامترهاي مدل در ادامه و در مرحله

بينـي آن   دهندگي دنياي واقعي توسط مـدل و قـدرت پـيش    مدل از طريق قدرت توضيح

كند با معيـار   ه مدل منتخب توليد ميشود و در نهايت معيار شكاف توليدي ك انتخاب مي

 . شود دست آمده مقايسه مي به HPشكاف توليدي كه با استفاده از فيلتر 

كه براي پارامترهـا در نظـر گرفتـه     نابتدا بايد توزيع، ميانگين و انحراف معيار پيشين

با در نظـر گـرفتن مقـادير اوليـه بـراي ميـانگين و انحـراف معيـار         . شود تعيين شودمي

توزيـع، ميـانگين و   . توان با استفاده روش بيـزين پارامترهـا را بـرآورد كـرد    رامترها ميپا

 هـا  انحراف معيار پيشين و نتايج حاصل از بـرآورد بيـزين پارامترهـا و انحـراف معيـار آن     

يعني ميانگين و انحراف معيار پسين(

ز

است ارائه شده 2براي شش مدل در جدول ) ن

ن

 .ت
هـا   سـازي مـدل  توان از مقـدار بـرآورد شـده بـراي شـبيه     مي حال با برآورد پارامترها

ها و وارد كردن يك شوك پـولي بـه شـكل     گذاري پارامترها در مدل با جاي. استفاده كرد
تـوان توابـع   درصـدي در جـزء اخـلال رفتـار سياسـتي بانـك مركـزي مـي         5/0افزايش 

 .دست آورد زاي مدل را به العمل آني متغيرهاي درون عكس
آن پارامتر و  يها يژگيهر پارامتر بر اساس و يبرا نيشيپ عيذكر است كه توزلازم به 

است كـه بـا    يعيتوز  بتا، عيمثال توز يبرا. مورد نظر انتخاب شده است عيتوز يها يژگيو

 يبرا نيبنابرا. شود يو حد بالا مشخص م نييحد پا ار،يانحراف مع  ن،يانگيچهار پارامتر م

 عي ـتوز ني ـبهتـر اسـت از ا    رنـد، يگ ياز اعداد قرار م ير بازه خاصكه د ييابرآورد پارامتره

 

 

1- Consumer Price Index. 

2- Gross Domestic Product.

 .اندشده حاصلسايت بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران  ها از وبداده ماميت -3

4- Hodrick-Prescott. 

5- Prior mean and standard deviation.  

6- Posterior mean and standard deviation. 

 .گرفته است نجاما MATLABتحت برنامه  Dynareها در فضاي برنامه برآورد مدل -7
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كه در بازه صفر تـا   j و b ،wمانند   ييخاطر در مورد پارامترها نيبه هم. استفاده شود

با دامنـه   يعيگاما، توز عيتوز چنين هم. است بتا استفاده شده عياز توز رنديگ  يقرار م كي

 يكـه دارا  xh و s، ihمانند  ييپارامترها يبرا ليدل نيبه هم. است تينهاياز صفر تا ب

پارامترهـا از   ني ـا يكه برا يدر صورت. شود ياستفاده م عيتوز نيدامنه مثبت هستند، از ا

از  تـر  نييپـا  اري ـمشاهدات با چند انحراف مع ينرمال استفاده شود ممكن است برا عيتوز

 .آن پارامتر هستند ينظر براكه خارج از دامنه مد ميبرس يريبه مقاد ن،يانگيم
سازي شده و جهـت   شبيه  هر كدام از شش مدل تحت بررسي براي يك ميليون دوره

. سازي شـده حـذف شـده اسـت    اول شبيه ي سازي ده هزار دادههاطمينان از صحت شبي
هـاي توليـد شـده توسـط هـر مـدل بـا        هـا، گشـتاورهاي داده   سـازي مـدل  پس از شبيه

مدلي كه . گيردهاي دنياي واقعي مورد مقايسه قرار ميگشتاورهاي مشاهده شده در داده
د كـرده باشـد، بـه عنـوان     هاي دنياي واقعي را تولي ـترين گشتاور به گشتاور داده نزديك

ايـن مقايسـه در   . مدلي كه توانايي توضيح اقتصاد ايران را داراست شـناخته خواهـد شـد   
در اين جدول از انحراف معيار متغير به عنوان نوسانات آن و از . ارائه شده است 3جدول 

نسبت انحراف معيار متغير به انحراف معيـار شـكاف توليـد بـه عنـوان نوسـانات نسـبي        
 . اده شده استاستف

تـرين گشـتاور    نزديـك  4رسد كه مدل آيد به نظر ميبرمي 3گونه كه از جدول  همان
و  3، 1هـاي   جايي كه در مدل از آن. هاي دنياي واقعي را توليد كرده باشدبه گشتاور داده

شـود،  فرض شده است كه رفتار سياستي بانك مركزي تنها بر اساس تورم تعيـين مـي   5
. هـا نتواننـد واقعيـات اقتصـاد ايـران را توضـيح دهنـد        نيست كه اين مـدل  دور از انتظار

كه داراي منحني فيليپسي هستند كه در آن تنهـا تـورم انتظـاري     2و  1چنين مدل  هم
هـا عـلاوه بـر    ها بيانگر آن است كه خانوارها و بنگـاه  شود، عدم انتخاب اين مدل وارد مي

 .كنندبيني تورم خود لحاظ ميز در پيشي گذشته را ني تورم انتظاري، تورم دوره
تنها  5و  3هاي  چنين مدل و هم 6و  4هاي  گونه كه قبلاً اشاره شد تفاوت مدل همان

ي گذشـته در منحنـي فيليـپس داده     در وزني است كه بـه تـورم انتظـاري و تـورم دوره    

 : ي گذشته برابر است با وزن داده شده به تورم دوره 6در مدل . شود مي

 .
.

= »
+b +

1 1
0 508

1 1 0 9704
 

ها در تعيين تورم اين دوره تقريباً وزن يكساني به تـورم  ، بنگاه6يعني بر اساس مدل 
وزن بـرآوردي بـراي تـورم     4در حالي كه در مدل . دهندي قبل و تورم انتظاري مي دوره
ها در ين معني است كه بنگاه، كه اين بد794/0برابر است با ) jضريب (ي گذشته  دوره
تـري بـه تـورم     ي گذشته و وزن كم تري به تورم دوره بيني تورم اين دوره وزن بيشپيش

دسـت آمـده در    دهند، كه ايـن نتيجـه بـا بسـياري از نتـايج بـه      ي بعد مي انتظاري دوره
 )).2002(و رودبوش ) 1997(فورر (خواني دارد كشورهاي توسعه يافته هم
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 آورد پارامترهاي شش مدلبر -2جدول 

 ميانگين پيشين توزيع 

 )انحراف معيار پيشين( 

 6مدل  5مدل  4مدل  3مدل  2مدل  1مدل  منبع

b 9704/0 9638/0 9622/0 9636/0 9616/0 9695/0 )1388(كاوند  97/0 بتا 

  )02/0(  )017/0( )013/0( )017/0( )018(/0 )013/0( )026/0( 

pd 7326/0 -7086/0 -245/1 -9993/0 -8471/0 -9162/0 )1382(علوي  -702/0 نرمال- 

  )02/0(  )0204/0( )018/0( )018/0( )094/0( )019/0( )016/0( 

xd 4475/2 - -234/2 - -6746/2 - )1382(علوي  -75/2 نرمال- 

  )02/0(  - )017/0( - )170/0( - )018/0( 

md 8057/0 8003/0 782/0 8067/0 7946/0 7997/0 - 8/0 بتا 

  )05/0(  )019/0( )0209/0( )018/0( )021/0( )022/0( )02/0( 

s 1)2005(باتاچارجي و توئنيسن  5/1 گاما
 4656/1 4849/1 4733/1 367/1 4603/1 5031/1 

  )05/0(  )063/0( )054/0( )048/0( )048/0( )047/0( )059(/0 

h 1647/2 1635/2 17/2 1636/2 1678/2 1649/2 )1385(طائي  17/2 گاما 

  )05/0(  )045/0( )051/0( )051/0( )046/0( )051/0( )049/0( 

ih 6835/0 6918/0 659/0 6843/0 6828/0 6846/0 )1383(سلياني  69/0 گاما 

  )02/0(  )019/0( )022/0( )017/0( )019/0( )02/0( )021/0( 

xh 0995/0 0841/0 1199/0 0896/0 0846/0 0863/0 )1383(سلياني  1/0 گاما 

  )02/0(  009/0 019/0 009/0 0098/0 009/0 011/0 

w 5005/0 4892/0 485/0 5001/0 4894/0 5080/0 - 5/0 بتا 

  )05/0(  053/0 046/0 046/0 047/0 045/0 053/0 

j 794/0 7006/0 - - )2002( رودبوش 7/0 بتا - - 

  )05/0(  - - )016/0( )0201/0( - - 

ur 7896/0 7966/0 759/0 683/0 6128/0 6253/0 - 8/0 بتا 

  )05/0(  )076/0( )039/0( )084/0( )0176/0( )019/0( )021/0( 

 .اعداد داخل پرانتز انحراف معيار پارامترها هستند                           

 

 

1- Bhattacharjee and Thoenissen (2005). 
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 هاي دنياي واقعيده در دادهي گشتاورهاي حاصل از مدل با گشتاورهاي مشاهده ش مقايسه -3جدول 
    

       

       

       

       

    

       

       

       

       

      

       

       

       

       

منظور از نوسانات انحراف معيار و منظور از نوسانات نسبي نسبت انحراف معيار متغير به انحراف : توجه
 .معيار شكاف توليد است

 .اند ها گفته شد، توليد شدهمعرفي داده در قبلاً گونه كه متغيرهاي دنياي واقعي همان

 

نشان داده شده كه بـر اسـاس    1در نمودار  4توزيع پيشين و پسين پارامترهاي مدل 
كه با توجه به  wشود برآورد پارامترها نسبتاً مطلوب هستند به استثناي  آن ملاحظه مي

هـاي مـورد اسـتفاده در ايـن      رسد بـا داده  به نظر مي نزديكي توزيع پيشين و پسين آن،
توان گفت كه اين پارامتر  بنابراين مي. توان به برآورد خوبي از آن دست يافت مطالعه نمي

 .كاليبره شده است 0,5تقريباً در سطح 
 

 شش مدل  RMSE -4جدول 

      

      
 

براي . شود استفاده مي رنگر بيني گذشته ها از پيش بيني مدل براي بررسي قدرت پيش
شوند و بـراي دو فصـل    برآورد مي 1386-1367ي  دورهها براي  اين كار هر كدام از مدل

بينـي،   معيار انتخاب مدل با بهتـرين پـيش  . گيرد بيني انجام مي پيش 1387ابتدايي سال 
بيني ميانگين مربع خطاهاي پيش جذر

ي
 )RMSE (است .RMSE    شش مـدل در جـدول

را داشـته و بنـابراين    RMSEتـرين   كم 4بر اساس اين معيار مدل . گزارش شده است 4
 .نگر را دارد بيني گذشته بهترين پيش

 

 

1- Expost Forecast. 

2- Root Mean Squared Error. 
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نگـر ايـن    بيني گذشـته  و پيش 4سازي شده توسط مدل  ، شكاف توليد شبيه2نمودار 

تر به اين نمـودار ايـن    با نگاه دقيق. دهد را نشان مي 87فصل ابتدايي سال مدل براي دو 

 ي مـاه  سه(ي تحت بررسي  شود كه به جز در چند فصل در ابتداي دوره نكته مشخص مي

 ي در بقيـه ) 71اول  ي ماهـه   و سـه  69دوم  ي ماهـه   ، سه68اول  ي ماهه  ، سه67چهارم 

 ـ حركتـي قابـل    هـم  HPدسـت آمـده از فيلتـر     هدوره، شكاف توليد مدل و شكاف توليد ب

. دهنـدگي اقتصـاد ايـران اسـت     توجهي دارند كه اين بيانگر قدرت خوب مدل در توضيح

نگر بيني آينده پيش

ن

نمايش داده شده  3نيز در نمودار  4فصل با استفاده از مدل  4براي  ر

رونـد نزولـي    ، شكاف توليد87سال  ي شود كه در ادامه بيني مي براين اساس پيش. است

شكاف توليد روند صعودي به خود بگيرد، يعني ركـود   88خود را ادامه دهد ولي در سال 

 .   شود اقتصاد از ركود خارج مي 88تعميق و در سال  87موجود در سال 

در . حال پس از انتخاب مدل بايد تأثير يـك شـوك تصـادفي پـولي را بررسـي كـرد      

بـراي يـك شـوك     4هاي مدل انتخابي يعني مدل العمل آني متغيرتوابع عكس 4نمودار 

شود بروز يـك  گونه كه ملاحظه مي همان. درصد نشان داده شده است 5/0پولي تصادفي 

 ي شوك پولي سبب افزايش تورم، شكاف توليد، نرخ رشد حجم پول و نرخ بهره در لحظه

مدت كوتـاه حتـي   تورم براي يك . رودشود، اما اين تأثير به مرور زمان از بين مياول مي

چنـين   اين افزايش در تورم و هم ي كند، اما بانك مركزي با مشاهدهشروع به افزايش مي

العمـل نشـان داده و تـورم    افزايش در شكاف توليد با كاهش نرخ رشد حجم پول عكـس 

ي مهمي كه بايد مورد توجه قرار گيرد اين است كه شوك  نكته. كندشروع به كاهش مي

تـوان ايـن را   تأثير منفي ناچيزي بر شكاف توليد خواهد داشت كه مي پولي پس از مدتي

چنـين   هـم . ي منفي بين تورم و رشد توليد در برخي از سطوح تورم نسـبت داد  به رابطه

. گيـرد حجم حقيقي پول نيز به صورت منفي تحت تأثير شوك تصادفي پـولي قـرار مـي   

ر مقايسه با تورم اسـت كـه سـبب    تر نرخ رشد اسمي پول د دليل اين امر هم افزايش كم

 . شودكاهش حجم حقيقي پول مي
 

 گيرينتيجه -6
با در نظر گرفتن مدل كينزي جديد، در اين مطالعه بـه سـه نـوع منحنـي فيليـپس      

ايم كه با در نظر گرفتن دو نوع مختلف رفتار سياسـتي   مختلف كينزي جديد دست يافته
رشد حجم پول تنها بر اساس تورم مشـاهده  نرخ  ها براي بانك مركزي، كه در يكي از آن

شده و در نوع ديگر نرخ رشد حجم پول هم بر اساس تورم و هـم شـكاف توليـد تعيـين     

 

 

1- Exante Forecast. 
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. مورد بررسي قرار گرفته اسـت  DSGEهاي  شود، در مجموع شش مدل در قالب مدلمي
م بـر  ي گذشته و ه ـ نتايج بيانگر اين نكته است كه تورم در ايران هم بر اساس تورم دوره

ي  چنين وزن داده شده به تـورم دوره  هم. شودي بعد تعيين مي اساس تورم انتظاري دوره
چنـين مـدلي انتخـاب     هـم . باشـد تر از وزن داده شده به تورم انتظاري مـي  گذشته بيش

شود كه در آن رفتار سياستي بانك مركزي هم بر اساس تورم و هم بر اساس شـكاف   مي
يني انجام گرفته توسط مدل منتخـب نيـز بيـانگر تعميـق     ب پيش. شودتوليد مشخص مي

 . است 88و خروج از ركود در سال  87ركود در سال 

 ها پيوست

 

 
 4توزيع پيشين و پسين مدل  -1نمودار 

 

 .نگر مدل با شكل ستاره در نمودار نشان داده شده است بيني گذشته پيش
 HPو شكاف توليد فيلتر  4شده توسط مدل  بيني سازي شده و پيش شكاف توليد شبيه -2نمودار 
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 .نگر مدل با شكل ستاره در نمودار نشان داده شده است بيني آينده پيش            

 .براي شكاف توليد 4نگر مدل  بيني آينده پيش -3نمودار 

 

 
 نسبت به يك شوك مثبت پولي 4العمل آني مدل توابع عكس -4نمودار 
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