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دهيچك
 افتيدرايمعنبه،خسارت افتيدر استحقاقيحتو خسارتةمطالبي براي دعو طرح حق

. دهديم كاهشاريبسرا مطالبه قابل خسارت زانيم،يابيارزةويشي گاه.ستين خسارتي قطع
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،ينفتي المللنيبيها شركتيهاييداراةمصادر جملهاز،كردنيملي المللنيبي دعاو در
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 مطرحي دعاو اطرافيها شركتيبرا خسارتيستينوي هستةيقضهايابيارزدري گاه

 منصفانهو عادلانهيحل راه حصولي برا پژوهشنيادرتادگرديم باعث امرنيهم. شوديم

وليتحليابيارزيهاوهيش،يداوريهاهيروو موجوديها فاكتور اساسبر خسارات، در  شود

ي دورنما بتواننديابيارز مختلفيهاوهيشبيمعاوايمزابه توجهبازيني دعونيطرف

. آورند دستبهي داور وانيدجينتاازرايتر روشن

 كليديواژگان
و اموالةمصادر خسارت، جبراني حقوق قواعد خسارت،يابيارزيهاوهيش،يالمللنيبي دعاو

.گازو نفت قراردادها،
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 مقدمه.1
،حق احقاقيا ارتخس جبران روشنياولي برا است ممكن مختلفي حقوقيها ستميس

 قانون طبق ران،ياي حقوق ستميسدر مثال،ي برا. باشند كرده اتخاذراي متفاوتي كردهايرو

كهيدرحال؛استي قرارداد تعهداتي اجرابه متعهد اجبار حق، احقاقي برا راهنياول،يمدن

رايگريدي راهكارها است ممكن متعهد،تيمسئول ثبوت فرضبر گر،يدي حقوقيها ستميس

ي اصلوهياول راهكار عنوانبه) آوردهيرو وارده خسارات جبرانبهكهلا كامن حقوق مانند(

دروي تلقيي استثناي امري قرارداد تعهداتي اجرابه متعهد اجبارو باشند كردهيي شناسا

 راهكارنياول نكهيااز نظر صرف حال،.)189ص،1379 پور، داراب( باشد شدهزيتجو خاص شرايط

 از سويحق احقاق هاي روشازييككه استآن مسلم،يستچدهيدانيزي براحق حقاقا

بهي قانونياوي قرارداد تعهدات نقضةجينتدركه استي خسارت جبران درخواست ده،يدانيز

 بحثزيني المللنيبيهايداوردركهها دادگاهدر تنهانه خسارتيابيارز. است شده واردهيو

.)Derains & Kreindler, 2006, p165( ماند خواهدو بوده روز

 شوديم مشاهدهي بزرگخلأ خسارتنييتعيهاوهيش خصوصدر رانياي حقوق ستميس در

و نكرده آشنا مسئلهنيابارا خود،يالمللنيبي دعاودر دفاع مقامدرجزي رانيا دانان حقوقو

. اند كرده اعطا وارده خسارات زانيمنييتعي برا كارشناسانبهرا مرزوحديبو مطلقتيصلاح

،يجبران خسارت مانند خسارتيِعادميمفاه خصوصدر رانيا موجودنيقواندري حت

گريدي كشورهاكهي اسم هاي خسارتو،يراقتصاديغوي اقتصاد خسارت،يهيتنب خسارت

.ندارد وجوديجهتو قابل مطالب،)Larson, 2011,p11( اند كردهيي فرسا قلمهاآنةدربار

نييتعدر داورانو قضات وكلا، دانان، حقوقكه است استوار فرضنيابر مقالهنيا

به. كنند دخالتديبا خسارتنييتعدر رفته كاربهةويشوي مال كارشناسان از سوي خسارت

يودعادر رفته كاربه متفاوت هاي شيوهدربارةدنداريسع مقالهنياهمين دليل نگارندگان

بهي نگاهبا خصوصنيادرودنبپردازي بررسو بحثبه خسارت جبراني براي المللنيب

باراهاوهيش، اينگازو نفتي دعاو جملهاز،يگذارهيسرماةحوزدري المللنيبي دعاو

.دنبزن محكي حقوقي ارهايمع
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از مصادرههب.2 در تعيين خسارات ناشي  كارگيري قواعد حقوقي
 الملليگذاري هاي بينسرمايه

 تفاوت.1استي رقانونيغوي قانونةمصادربه مصادرهميتقس مصادره،يهايبندميتقسازيكي

ي بررسو بحث مفصل صورتبه كورزو كارخانهةيقضدري رقانونيغوي قانونةمصادرانيم

 قرار توجه موردكايمرا_رانياي دعاودري راهبرديا پرونده عنوانبه پروندهنيا. است شده

 از)Amoco International Finance Corp V Iran, 1987( آموكوةپروند مثال،ي برا. است گرفته

دونيا. است دادهحيتوضي خوببهراآنيها گاهديدو نمودهتعيتب كورزوةكارخانةپروند

ي داور وانيد اعتقادبه. اند شده قائلكيتفكي رقانونيغوي قانونةمصادرانيم اساساً پرونده

 كارخانهةپرونددري دادگستري المللنيبيمئدا وانيدو آموكوةپرونددركايمرا_رانياي دعاو

دركهيدرحال؛ستين پرداخت قابل) النفع عدم(رفتهتدساز منافع،يقانون مصادرهدر كورزو،

 استتياهم حائز آنچه حال،هربه. است پرداخت قابل رفته دستاز منافعي رقانونيغةمصادر

يواقع ضرر،يقانونةمصادردر نكهيا  منافع اما گردد، پرداختيي داراةشد اثبات ارزشيعني

ي رقانونيغةمصادردر. باشدينم پرداخت قابلي تبعياوميرمستقيغ خساراتو رفته دست از

ةمصادرازي ناشكهگريدي تبع خسارات نوعهرو رفته دستاز منافعهموي واقع ضرر هم

ازي ناش خسارت جبران موضوعكهي زمان حال،نيابا. است پرداخت قابل باشد،ي رقانونيغ

 خواهد نظردريگريد كرديرو ست،ا مطرح دولتيكباي قراردادياازيامت،يقانونةمصادر

 رفته دستاز منافعنشدن پرداختوي واقع ضرر پرداختهم بازي صورتنيچندر اگرچه. بود

 بطندر رفته ازدست منافعرونيازا؛است منافع متضمنازيامتيا قرارداد خود اما است، صادق

حقوي مال حقوق جملهاز(حقوقازيا مجموعه شامل قرارداد چراكه گنجد،يمي واقع ضرر

 رسديم نظربه مطالبه قابلهجينتدرو گرفته قرار مصادره موضوعكه است) ندهيآ منافع بر

)C.F.Amerasinghe, 1993, p. 478(.

ي حقوق اصولدريابيارزيهايتئوروهاوهيشكه داد اجازهدينبا خسارتيابيارز در

 موجب خسارتيابيارزكه داشت دقتديبا گر،يد عبارتبه. كنند دخالت خسارت جبران

يابيارز بحث چراكه؛شودن)دهكرنييتع قانونيا قراردادكه(خسارت استاندارد زدن دور

كه افتديم اتفاقي زمانميمستقةمصادر. استميمستقريغوميمستقةمصادربه مصادرهميتقس مصادره،درگريدي بند دسته.1

. باشددهكر محروم خوديي داراازرايوو،)يد خلعوتيمالك سلب(مصادرهراي خارج گذارهيسرما اموال زبانيم دولت

يقانونيها روش اعمالقيطراز دولتكه استيا مصادرهزينميرمستقيغةمصادراز منظور ةجانبيكرييتغبه اقدام،ياداراي

ي اصل چارچوبطيراشدركهراي انتظار موردي نقدانيجرستين قادر گذارهيسرماكهي نحوبه،نموده قراردادطيشرا

 دربارة قانون وضع مثال،ي برا كسب كند؛ دولت،يسواز يافتهرييتغو شده وضعديجدطيشرادر آورد،يم دستبهي قرارداد

 ,Abdala, Spiller(دشوي تلقميمستقريغةمصادر توانديم است، نبوده دولت كنترلدر قبلاًكهي بازاردرهامتيق كنترل
2007, pp.6-8.(
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ي ثانو بحث خسارت جبراندرنيطرف اختلافبر حاكمي قانون استانداردبه نسبت خسارت

شده ولوژي استفادهنيرمتكه داشت نظردرديبانيهمچن.)Sornarajah, 2007, pp.485-486( است

و از سوي  كار رفتهبههاي واژهباKantor,2007, p.4(1( خسارتيابيارزنامتخصص حسابداران

ي سردرگمو ابهام جادياةسرچشمها تفاوتنيا. است متفاوت مختلفي حقوقيها ستميس در

با ارزياببه مربوط اصطلاحاتكه شرايطيدرژهيوبه؛دشويم خسارتيابيارز در ي خسارت

 دانان حقوقو داوران خسارت،ابيارزنامتخصص برخلاف. باشند متفاوتي حقوق لاحاتاصط

يهايگذارهيسرما بازپرداخت يا)lost profit( رفته ازدست منافع مانندگريد اصطلاحات از

هنكيا خصوصدر ران،يا حقوقدر. اند گفته سخن)Recovery of Invested Capital( شده انجام

كهي صورتدر مال تلفيا مال رفتننيازبكه است مسلم؛نمود مطالبه توانيمراي خسارت چه

نظ اما،است مطالبه قابل باشد، خواندهِتعهد نقضازي ناش ةجيدرنتكهر در اينجاستاختلاف

از خواهان تعهد، نشدناجراياريخأتبا اما،نشدهتيتفوي مال خوانده از سوي قرارداد نقض

مي خسارتيابيارزي استانداردهاو راهنماهاةيتهبهكه دارند وجودي مؤسسات خسارت،يابيارزخصوصرد.1 . كنند اقدام

 International Valuation Standard Committee(يابيارز استانداردي المللنيبةتيكم.1:از عبارتند مؤسساتنيا

(IVSC)(يي اروپاي حسابدارنامتخصص سازمان.2؛)Fédération des Experts Comptables Européens(3؛.

تاة مؤسس.4؛)American Society of Appraisers (ASA)(ابانيارزييكايمراةجامع ييدأمريكايي حسابداران عمومي

،يابيارز استانداردي المللنيبةتيكم). American Institute of Certified Public Accountants (AICPA)(شده 

ياسهيمقا فروشبري مبتن كرديرو) الف: است برشمرده باشد،يم بازاربري مبتنكهرا كرديروسه،خسارتيابيارزي برا

)Sales Comparison Approach(.ةمؤسس كرد،يرونيادر)منافع،يتجار مؤسساتبا بحث موردي تجار)ييدارا 

يتجار در مؤسساتنيا نكهيا احرازي برا.دشويميابيارزوسهيمقا است،هشد فروخته آزاد بازاردركه مشابهنيتضاماي

از. باشند شده انتخاب صنعتيكاز مطالعه ضوعمو مؤسساتديبا دهند،يم نشان همساني واكنشي اقتصاد راتييتغ برابر

ديبازين شده انتخاب بازاردر. است بازار دهد، قرار ابانيارزارياختدرنهيزمنيادررا لازم اطلاعات توانديمكهي منابع جمله

 ارتباط موردنظر اموالباكه باشد شده انجام بازارنيادريمعاملات قبلاً نكهيايا شده فروشوديخر موردنظري تجار اموال

)ب.شدخواهنديا شده معامله مشابهيها تجارتازي ناش منافعآندركه باشد داشته وجود سهام بورس بازار نكهيايا داشته

يابيارز زير صاديقم كرد،يرونيادر.)Income Capitalisation Approach(جه نقدوبه درآمدليتبدبري مبتن كرديرو

و نيزانتظار مورد رشد عاملو زمان عامل داشتن درنظربا شده،ينيبشيپ منافعايدرآمدها حاضر زمان ارزش:دشونيم ،

ليتبد ها، روشنياةجملاز كرد؛يابيارزي مختلفيها روشبا توانيمرا درآمد.لپوي زمان ارزشو مربوطهيهاسكير

ي براي افتيدري نقد مبلغيابيارزيا شدهليتنزي نقدانيجرزيآنالياآن حاضر زمان ارزشبه انتظار مورد ندهيآ منافعيا درآمد

 Asset(يي دارابري مبتن كرديرو)ج.ليتنز نرخالاعمقيطراز حاضر زمان ارزشبهآنليتبدو ندهيآازينيمعةدور
Based Approach(.ش  رمشهوديغو مشهوداز اعمهاييداراةيكل گزارشتادشوميي بررس ركت در اين رويكرد، ترازنامه

شد محاسبهآن بازار ارزش نرخبههايبدهةيكلو شكي زمانتشدا نظردرديبا. خواهد يااه ركته از اين روش در ارزيابي

رديگاز آمده دستبهيهايابيارز روش،نيااز آمده دستبهيابيارزدرديبا شود،يم استفاده فعالي تجار مؤسسات

كهري ابزارها،گفته پيش كرديروسههر.دشو ملاحظهزين كردهايرو ها،ن در ارزيابي دارايياصصخمتاز سوي ايجي هستند

و معياركردهايرواز هريكدر. دارندكاربردي ماليها شركتيا مؤسسات  استفاده بازاراز گرفتهتئنشيها، از اطلاعات

و حسابداران در كشواصمتخصرديگكه است ذكرانيشا. شوديم  كردهايرونيهمزين كاناداوكايمرا،يياروپاي رهان ارزيابي

.اند كرده اتخاذ را
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ةماد2ةتبصراز شده ارائهريتفسو ضرري عرف مفهومبه توجهبا. باشددهش محرومي منافع

ي احتمال منافعيا النفع عدم،يفريكي دادرسنييآ قانون9ةمادوي مدني دادرسنييآ قانون 515

 قابل اموري عادانيجر حسببركهي نفعي يعن مسلم، منفعت فوت اما ست،ين مطالبه قابل

 خصوصدر.)206-211ص،1389،ييصفا( گردد جبرانديباوديآيم شماربه ضرر است، حصول

نهم،يمستقوي حتم ضرر جبران توانديم فقط متعهدله است، جبران قابلكهي خسارات حدود

كهدشومحدود ضررهاييبه جبراننكهيا بارةدراما. بخواهدرا،ميرمستقيغوي احتمال ضرر

 قراردادهادر اولاًكه استنيابر نظريك. دارد وجود اختلافوديترد است،ينيبشيپ قابل

ينيبشيپ قابل ضرر اگرو است ملاكنيطرفيهاينيبشيپوها خواسته اراده،تيحاكم اصل

اًيثان؛داد نسبتنيطرف توافقبه توانينمراآن جبران،نشده قرارداد قلمرو وارد واقعدر،نباشد

 باشد،ينمينيبشيپ قابل عرفاًًكهيرمتعارفيغ خسارات،يمدن قانون221ةماداز استنباط با

ينيبشيپ رقابليغ ضرركه اند دانستهليدلنيابهراآنحيتصر عدموستين مطالبه قابل اصولاً

ازينيب بودنينيبشيپ رقابليغ شرطازراماْبودنميرمستقيغ شرط،بودهميرمستقيغ ضرر

 زانيم توانيمي دشواربهما حقوقدركه استنياگريد نظر.)214-215ص،1389،ييصفا( كنديم

به خصوصنيادرو استينيبشيپ قابلاوي براكه كردي ارزشبه محدودرا متعهدتيمسئول

 ضرر ورود سببكهيا حادثه بودنيي استثنا«كه شده استدلالو،استنادي مدن قانون618ةماد

 متعهدبهرا اضرار انتسابو برديمنيازبرا خسارتوريتقصانيمي عرفةرابط شود،يم

»كندينمينفرا انتسابنيا معمول طوربه خسارت ارزش بودنيي استثنا،يول. كنديم دشوار

.)229ص،1387،انيكاتوز(

ر عيبونيكنوانس ختلف،مي كشورهاي حقوق ستميس منظراز فتهموضوع منافع ازدست

ر پروفسو از سويي المللنيبي تجاري قراردادها درUNIDROIT اصولو،كالاي المللنيب

از رفته ازدست منافع افتيدري برا كشورهاي تمام،يو نظربه. است شدهي بررسگوتاندا

 ازدست منافع پرداختي زمان تنها كشورها شتريب. اند كرده وضعرايطيشرا خواهان،ي سو

ةجينت عنوانبهو،خوانده عملةجينتدرميمستقطوربه منافعاينكه داننديم مجازرا رفته

درينيبشيپتيقابلو)تيسبب(تيعل مفهوم. باشد بودهينيبشيپ قابل قرارداد نقضي احتمال

ينيبشيپتيقابل مفهوم دارندليتمالا كامني كشورهاكهي درحال؛است متفاوت كشورهاانيم

 خصوصدر،دهند قرار)Hadley v Baxendale, 1854( باكسندالهيعلي هدلي دعوبري مبتن را

 مثال،ي برا. ندارد وجودي مشتركةقاعدزين نوشته حقوقي كشورهادرينيبشيپتيقابل مفهوم

 حقوقدر آنچهبا شرطنيا مفهوم اما دانسته، شرطراينيبشيپتيقابل فرانسهي مدن قانون

 اما ندانسته، شرطراي مفهومنيچن آلمان حقوق مقابل،در. است متفاوت دارد، وجودسيانگل

. است رفتهيپذراي كافتيعل مفهوم رفته، دستاز منافع جملهاز خسارات،ةمحدود بارةدر
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. اند كرده اتخاذراينيبشيپتيقابلاريمعزين UNIDROIT اصولو كالاي المللنيبعيبونيكنوانس

)Certianty(نييقياتيحتمباكه داننديم مطالبه قابلراي خسارت صرفاًزين رهاكشوي برخ

ةقاعد كشورهاازياريبسدر. است متفاوت كشورهانياانيمدرآن اثباتةدرج اما. شود ثابت

 ندهيآي درآمدها رفتن ازدست موجب نقضكه شوديم اعمالي زمان فقطنييقياتيحتم

 منافعدر،UNIDROIT اصول طبق. است داده دستازيوكهي منافعنه،باشد شده خواهان

ونيكنوانسدر اما،برسد اثبات به)Reasonable Certainty( معقولتيحتماريمعديبا رفته ازدست

 دهد ارائهرا خساراتليدلاكه است خواهانبري دعو اثبات بار كالا،ي المللنيبعيب

)Kantor,2007, pp.8-9(.

نيا،باشدثرؤمآن زانيمو خسارتيابيارز روش انتخابدر توانديمكهيگريد عامل

 فعالگريد عبارتبهيا بودهي اقتصاداتيحي دارا شده مصادرهيي دارايا مؤسسهايآكه است

يك بودن فعال«از منظور،يتجاريابيارز اصطلاحاتي نولوژيترم مطابقر؟يخيا است بوده

ي داوريآرا.1باشد داشته»استمرار حالدرتيفعالي تجارةؤسسم«كه استنيا»مؤسسه

 مختلفيها روشبهرا فعالي تجارةمؤسس اصطلاح بعضاً،يگذارهيسرماةحوزدري المللنيب

 Phelps Dodge Corp. v. Islamic( رانياهيعل داج فلپسي دعودر وانيداتينظر. اند برده كار به

Republic of Iran, ي تجارةمؤسس خصوصدر وانيد برخوردي چگونگازي مثال توانديم)1986

ي شركت)SICAB( كابيس شركتكه علتنيابهكايمرا_رانياي دعاو وانيد. گرددي تلق فعال

يتجار اعتبار خصوصدريرا صدوراز نبود، فعال  شركتنيا رفته ازدست منافعاي

 Sola Tiles v Islamic( رانياهيعللزيتا سولاي دعودركهيگريديرادر. نمودي خوددار

Republic of Iran, 1987(ماتيس شركتكهديرسجهينتنيابه وانيد،شد صادر )Simat(فعال 

 وانيد. است بوده مختصر آورده دستبه شركتنياكهيي سودهاي قبل ركورد چراكه نبوده،

 Metalclad Corporation v(كيمكزهيعل متالكلاد شركتي دعودرزين)NAFTA( نفتاي داور

The United Mexican State,  Asian Agricultural Products( با نقل قول از دعوي ديگر،)2000

Limited v Republic of Sri Lanka, ت)1990  فعالي شركتييد ضمني آن، اظهار كرد براي اينكهأو

 كردهتيفعال بازاردر سالسهتادو حداقل مدتي برا مصادره،خيتاراز قبلديبا شود، شمرده

 Asian( لانكايسرهيعلي كشاورز محصولاتييايآس شركتي دعودرن،يهمچن. باشد

Agricultural Products Limited v. Republic of Sri Lanka, 1990(،يابيارز خصوصدر وانيد

يك ارزشاز عبارتست فعالةمؤسس ارزش«: است شدهفيتعر نحونيابه فعالةمؤسس ارزش،ينولوژيترمنيادر.1

از فعالةمؤسس ارزش) رمشهوديغ(ينيرعيغ عناصر. دهد ادامه ندهيآدررا خودتيفعال روديم انتظاركهي تجارةمؤسس

انيجردريهاهيرووها ستميس لازم،يها سانسيلت،يفعال حالدر كارخانه ده،يد آموزش كاريروين داشتن چوني عوامل

.»رديگيمتئنش
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 رمشهوديغلاموا ارزشنييتعكه بود اعتقادنيابر،شركت)ياعتبار(رمشهوديغ اموال ارزش

كه استي مدت حداقلنياكه است سالسهتادو حداقلي برا بازاردري قبل حضور«مستلزم

ي سودآوركهي داوريها وانيدةيرو برخلاف.است لازم»مستمري تجار ارتباطات اثباتي برا

 شركتدنشي تلق فعال شرطرا مصادرهاز قبلي تجارتيفعال انجام ركوردو مستمر

مدهاينانيمبه سخني»شركت بودن فعال«فيتعردر شرطنياازي حسابداردر اند، آورده

به مربوطيها وانيد از سوي خسارت جبران ماتيتصم خصوصدر،يكل طوربه.1است

ميمفاهدر دخالتبرنامفسرونامتخصصازياريبس اعتقاد باوجود،يگذارهيسرما معاهدات

ياوي اقتصادي موضوع بازارة عادلمتيقاريمعكه معتقدندي برخ،يحسابداروي مال

 قواعددر ابهامبه توانديمميمفاهنيادر دخالتو،يحقوقي موضوعنه استي حسابدار

شو حاكمي حقوق .)Kantor,2007, p.29(دمنجر

 گازو نفتةحوزدرژهيوبهي المللنيبي دعاودر خسارتيابيارزيهاوهيش.3
 استييها روش باشد،ثرؤمآن زانيمو خسارتيابيارزدر توانديمكهيمهم مسائل جمله از

 خسارتيابيارزيهاوهيش.دبرنمي كاربهي داور وانيديانيطرف مستقل كارشناسانن،يطرف كه

ي دفتر ارزش،يدفتر ارزش انحلال، ارزش بازار، ارزش:ازندا عبارتي گذارهيسرما

نيترعيشا اينجادر.رهيغو شدهليتنزي نقدانيجر ارزش،ينيگزيجا ارزش شده،ليتعد

:دشويمي بررسونييتب جداگانه طوربه خسارتيابيارزدر كار رفتهبهيها روش

)Market Value( بازارمتيقروش.3.1

 وجود پولبه مربوطهيي داراليتبدي برابازاريكه روديم كاربه هايي قعيتمودر روشنيا

 تبادل،)حراج مانند(متعدد دارانيخرو فروشندگان حضور بازار،نيايها ويژگي جملهاز. دارد

) املاك معاملات بنگاه همانند(معاملاتازيميعظ حجم انجامو مشابه، متعدديهاييدارا

 مصادرهاز قبل بورس بازارمتيق شود، عرضه عمومبهي شركت سهام اگر مثال،ي برا. است

ي برايحيصحاريمع تواندينم سال چندي براي سودآور ركورد شرطكه دهديم نشان گوگل شركتتيوضع مثال،ي برا.1

ي شركتم2003 سالتا شد،سيتاسم1998 سالدركه گوگل شركت. گردد محسوب شركتيك نبودنيا بودن فعالنييتع

م2005 سالتا گوگل رد،يگ قرار مبنالزيتا سولاي دعودر يادشدهشركتي سودآوررياخ ركورداريعم چنانچه. نبود سودآور

 گذاشتي عمومةعرضبه بورسدررا خود سهام 2004 آگوستدر گوگل حال،نيابا.شدينم محسوب فعالي شركت عنوان به

دو قت،يدرحق.شديم محسوب فعالي شركتي ابدارحسةشد رفتهيپذ اصول اساسبر گوگلكه كردنددييأتنآ حسابدارانو

نيا،2005 نوامبرخيتارتا.ديرس دلار ارديليم50ازشيببه بازاردر گوگلةيسرما بورس،در سهامي عمومةعرضازپس ماه

م2004 سالدر گوگل،يالمللنيبي گذارهيسرما حقوق لحاظازكه گفت تعجبباديبايول،ديرس دلار ارديليم 127بههيسرما

.شدينم محسوب فعالي شركت
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به مربوطيابيارزدر توانينم روشنيااز. شود شمرده عادلانه بازارمتيقةندينما توانديم

از،يعموم خدماتبه مربوط ازاتيامت.دكر استفادهي عموم خدماتي قراردادهاو ازاتيامت

راي بازار توانينم اصولاًو يستندنگرييكد مشابه، نبوده همگونكه هستندييهاييدارا جمله

 اموالوهاييداراكهيدرحال؛باشد داشته وجود پولبهازيامتليتبد امكانآندركه كرددايپ

.)Abdala, Spiller,2007, pp.10-11( دارند بازاردر مشابهي كالاها اصولاً،گونهنياي خصوص

 هال استاندارد اعمالباكه پذيرندميي كسانرا خسارتيابيارزدر بازارمتيق روشاز استفاده

)34ص،1384 موحد،(
. اند موافق خسارت جبران در1

بري مبتن كرديرو(ي كرديروچهنكهيااز نظر صرف،يانرژبه مربوط اختلافاتةحوز در

»بازارمتيق«اريمع.رديگيم قرار نظرمد بازارمتيق شود،يم اتخاذ)ييدارايا بازار درآمد،

 كشورهاي گذارهيسرما معاهداتوها دادگاه،يتجارنيقوانازياريبسدركه استياريمع

متيق«زيني داوريها وانيددر. است شده رفتهيپذ خسارتيابيارزي براي مناسب ابزار عنوان به

 مثال،ي برا. است شده پذيرفته خسارتيابيارزي براي اساسي عنصر عنوانبه»بازارةعادل

به مربوطكه()CMS v Argentina, 2005(نيآرژانتهيعلاساميسةپرونددرديكسيا داوران

ةجامعكه»بازارةعادلمتيق«به توجهبارا خوديهاليتحل) بود گاز انتقال شركت يك

را ابانيارزييكايمرا ازي برخ البته.)Kantor, 2007, p.10( دادند انجام،بودهكرد ارائهآن

 الملل،نيب حقوقدر شود، اتخاذي مال كرديروچهنكهيااز فارغ معتقدند داورانو دانان حقوق

ةمرحلدر لذا.ستين مشروعيها مصادرهازي ناش خسارتيابيارز مناسب ابزار بازارمتيق

 CME Czech Republic B.V. v. The(چكي جمهورهيعليااميسي دعودر خسارتيابيارز

Czech Republic, 2001-2003(،س پرداخت قابل خسارات بابدري برونل پروفسور وياز

 باوربه. داد مخالف نظريونيزيتلو خدمات شركت خصوصدر گذارهيسرمابهچكي جمهور

ديباآمده بود هلندوچكي گذارهيسرماةمعاهددركه»خسارتةعادلان جبران«واژگان،يو

با برونلي. ندهد قرار نامطلوبيتيموقعدرراچك كشور صادره،يراكه شودريتفسي نحو به

كايمراوچكي گذارهيسرماةمعاهد خسارتةلاندعا جبرانرايب بازارتيمق ندارداستا اعمال

.)Kantor,2007, p.11( نمود مخالفت

دري كشاورزي اراضو نفت كردنيملبه راجعكيمكزوكايمراةمتحد الاتيا اختلافاتدر بارنياول استانداردنيا.1

ي فورو مؤثر،يكافديبا غرامت پرداخت داشت اعلامكهشد مطرح،كايمراوقت خارجه امورريوز هال، توسطكيمكز

يكاف؛باشد يفورو،كندي برابر شدهيمل مال ارزشبا كمالو تمام طوربه نكهيايعني نبدوو سرعتباآنهيدĤت نكهيايعني

 معتبر ارزبهو باشد داشتهتيواقعوتيقطع پرداخت،كه استآن غرامت بودن مؤثراز مقصودورديگ صورت نامعقولريخأت

).34ص،1384 موحد،(شودهيدأت انتقال قابلو
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)Liquidation Value( انحلال ارزشروش.3.2

يداراكه شوديم اعمالي زمانْانحلال ارزش روشد،يفهم توانيمآن نامازكه طور همان ايي

يي داراهرديخري براكه استي پول زانيم انحلال، ارزش. نباشد درآمدزادهش مصادره شركت

 ارزش چنانچه درواقع،. باشد شده كسرآناز موجوديهايبدهو،محاسبه جداگانه طور به

ةاداماز شتريبآن ارزشوديآ دستبهآني اجزا فروش ارزشقيطراز رسودآوريغ شركت

ي نقدانيجر لذا. دهديمحيترجتيفعالةادامبرراشنحلالازينآن مالك باشد،آنتيفعال

 فروش احتمال چراكه؛ستينآن فروش ارزشاز شتريبيزيچي شركتنيچناز انتظار مورد

 ارزشبا انحلال ارزش روشي اساس تفاوت. استاديزاريبسكينزد ندهيآدريي دارانيچن

متيق انحلال ارزشدركه استنيا_شد خواهد بحثآن در ادامة مقاله دربارةكه_يدفتر

 ارزشدركهي درحال؛دشويم محاسبه كردنيملاي مصادره زماندريي داراياجزااز هريك

 & Bishop, Crawford(رديگيم قرار مبنا دفاتردر مندرجيي داراليتحص زمانةنيهز رقمي دفتر

Reisman, 2005, p.1345(.

 گذشتهدرآني سودآوريا نبوده سودآور شركتكهودشيم استفادهي زمان روشنيا از

از انحلال ارزش. نباشدريپذ امكاني نقدانيجريابيارز جهت،نيهمبه باشد؛ بودهي منف

 شد، گفته بازار ارزش بارةدركه طور همان. شوديمنييتع بازاردريي داراي حراجمتيققيطر

وديخر قابل گفته پيشطيشرابايي داراآنكهميهستي بازار ازمندينيي دارايابيارزي برا

.)Abdala, Spiller,2007, p.12( باشد فروش

هاآن فروشنه است، جداگانه طوربههاييدارااز هريك فروشبري مبتن انحلال ارزش

 مهارت ارزش مانندي انرژ فعالةمؤسس رمشهوديغ ارزشن،يبنابرا.يكلةمجموعيك عنوان به

ي برال،يدلنيهمبه. شوديم گرفتهدهينادآن مانندومئداانيمشتر،يارتج نام،يتيريمد

يتجار اعتباري داراكهي نفت شركتيابيارز  شود،يم شمرده فعالو است رمشهوديغيي دارااي

.)Kantor,2007, p.22( كاربرد ندارداين روش

 سدكوي دعو آورد، انحلال ارزشي برا توانيم نمونه عنوانبهكهيي دعوانيتركينزد

)SEDCO, Inc. v. National Iranian Oil Company, ييكايمرا مانكاريپ سدكو. باشديم)1987

را به)-Secco International, SA –SISA(يوي حفار دكلشششد ايراني مدعكه بودي حفار

،يرشناسكا نظراز اعم(را خوديهايابيارز انواع شركتنيا. مصادره كرده استنفع خود

 ارزش ها، دكلةميببه مربوطيها نامهمهيبدر يادشدهمتيق فروش،ياسهيمقامتيق

يهايابيارزتيماهدركهديرسجهينتنيابه وانيدتينهادر. داد ارائه وانيدبه)ينيگزيجا

 اساسآنبرهايابيارزكهرايعيوقا صحت توانديمكنيل كند، ورود تواندينم شده انجام

 محاسبات اساسبرن،يبنابرا. كنديابيارزراهاآنتيكفاو،يبررسي حقوق لحاظاز،شدهقعوا
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 سالدر(شده مصادرهي حفار دكلشش وانيد پرونده،عيوقاي بررسو شده ارائه مختلف

كه در اين ظهور داشتليدلازين رفته ازدست منافع خصوصدر. نموديابيارزرا) 1979

آنوهدد اجارهراها دكل توانستيم هانخوا كه رفتيپذ وانيد حال،نيابا. ببرد سوداز

نيايابيارزي برا. كشيديم طول ماهنهگريديها دكلبا موجوديها دكلدنكرنيگزيجا

نيانگيمرا رفته دستاز منافع زانيم آوردن دستبهي براي واقعو معقولي راهنما وانيد منافع،

در وانيد. كردنديمتيفعال رانيادرم1978 سالدركه دانست رانياسد دكلده منافع

و ايدنممقابله خسارتبا توانستينم سدكوكهي ماهنه مدتي برا منافع بازگشت خصوص

 چراكه؛دانست منفعت ماه هفت مستحقرا خواهانو كسررا ماهدو مدت دهد، كاهشرا آن

يبرا دكلاتيعمل شروعوييجاهجابكه بوددهكر اقرار سدكو به ماهدوگريد شركتكي

 پرداختبهرا خواندهزينها دكلةرفت دستاز منافعي برا وانيد رو،نيااز. استدهيانجام طول

.)Bishop, Crawford & Reisman, 2005, pp.1332-1336( نمودمحكوم شده محاسبه خسارات

)Replacement Value Method(ينيگزيجا ارزشروش.3.3

 مصادرهو بوده فعالي اقتصاد لحاظبهكهي شركت ارزش سنجش،ينيگزيجا ارزش روش در

 چنانچه لذا. شوديم پرداختيي داراهرديخري برا مصادره زماندركه استي پول زانيم شده،

نيگزياجبا بتواند گذارهيسرماوباشد داشته مشابهت شده مصادره آنچهبا موجوديي دارا

 روش آورد،يم دستبه شده مصادرهيي داراازكه آورد دستبهراي درآمد همان آن، كردن

در. گرددي تلقيمناسب روش توانديم شده مصادرهييدارايابيارزي براينيگزيجا ارزش

 ممكن گذارهيسرمايي دارا،يمحليهايگذارهيسرمايا مدت بلندي قراردادهاةمصادر خصوص

ي برا لذا. ندارد وجودآن مشابهتيوضع فرضكه باشدي فردهب منحصريها ويژگي واجد است

ي معدنتيفعالو شده مصادره گذارهيسرماي معدنيهاتيفعالبه مربوط حقوق چنانچه،مثال

 روش،نياي مبنابر توانينم باشد، نداشته وجود درآمدهايابيارزوسهيمقاي براي مشابه

 & Bishop, Crawford( نموديابيارز،استهشد محرومآناز گذارهيماسركهرايي درآمدها

Reisman, 2005, p 1345(.

)Book Value Method(يدفتر ارزشروش.3.4

در مندرج شرحبهآنيهايبدهو شركتيهاييدارا التفاوت مابهاز است عبارتي دفتر ارزش

يماليها صورت يي داراي براي حسابداردر شده رفتهيپذي عموم اصول اساسبركهي رقماي

ةتيكمي تجاريابيارزي راهنماةدفترچ. است شده ثبت ترازنامهدر شده مصادره مشهود

با رابطهدر«: كنديمفيتعرنيچنراي دفتر ارزش،)IVSC(يابيارزي استانداردهاي المللنيب
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يهايبدهكلويي دارالكانيم اختلافاز عبارتستي دفتر ارزش،يتجار مؤسسه يك كي

ي دفتر ارزشبا مترادفي دفتر ارزش مورد،نيادر. است آمده ترازنامهدركهي تجارةمؤسس

 اصطلاحاتي نولوژيترمن،يهمچن.»باشديم دار سهام)هيسرما(سهمو خالص ارزش خالص،

 كرديروةعرمجمويزكهي روش«: است كردهفيتعر چنين اينراي دفتر ارزش،يتجاريابيارز

از خارجيهاييدارااز اعم(هايبدهوهاييداراةيكلآنقيطرازو استيي دارابري مبتن

.)Kantor, 2007 , p.13(»اند شدهليتعد بازارةعادلمتيقبه)ياحتمالو رمشهوديغ ترازنامه،

اي)يتجار شركت(ي اقتصاد بنگاهيابيارزي براكه استيا شرفتهيپ روشي دفتر ارزش

يمليي داراكهي زمان.دشويم استفاده بنگاهآن مشهوديي دارا ي قراردادحقيك شده مصادرهاي

كاربه اصولاً روشنيا است، شدهي سانسيليا قرارداد نقض موجب طرفيكنكهيايا است

.)Bishop, Crawford & Reisman, 2005, pp.1344( رود نمي

 چراكه؛اند كرده انتقادهاييدارايابيارزي براي دفتروشركاربرداز پردازانهينظرازي برخ

قادر روشنيا لذا؛نمايديابيارزرا درآمدديتولدر شركتيي توانا تواندينم شركتةنامرازت

ياقتصاد ارزش نيست يداراكي  شركتةترازنام خاص، طوربه. كند برآوردرا شركتيكايي

برهاييدارا ارزش اينكهاول: باشد شركتي اقتصاد ارزشةدهند نشان تواندينم زيرليدلا به

 توانديم ارزشنياكه شوديم ثبتدر دفاتر)ديخر زمان ارزش(هاآنيخيتار ارزش اساس

 ارزش درج زمانوديخر زمانةفاصل هرچه. باشد متفاوتآن حال زمان ارزشاز اساساً

 ارزشيابيارزي برا نامهرازتدر مندرج ارزشاز استفاده باشد، بيشتر شركتةترازنامدريي دارا

دركه علتنيابه همسانيهاييدارا،اينبر افزون.بود خواهد دورترتيواقعاز،آن حاضر

،دوم. باشند داشتهي متفاوتي دفتريها ارزش است ممكن اند، شدهي داريخري مختلفيهاخيتار

در استهلاكنياودياب استهلاك زمان رورمبهي حسابدارليدلابه است ممكنهاييدارا ارزش

 درآمدزايي دارا است ممكننكهياي يعن؛ستين صادقآنِعكسرب اما،شود ثبت شركت دفاتر

 رمشهوديغيهاييداراازي برخ است ممكن ترازنامه،سوم. نشود ثبت دفاتردر اما باشد،

،يتيريمديها مهارت،يقرارداد حقوق مانند نكند، منعكسرا مهميهاييدارايا شركت

يمشتربرحقآنبهي گاهكه،كنندگان عرضهوانيمشترنميا روابط،يفن تخصص ي سرقفلاي

هاييدارا،چهارم. دارند شركتتيموفقدري مهم نقشهاييدارااز دستهنياكهشوديم گفته

يكازي بخش عنوانبهكه هستند درآمدزاي اقتصاد لحاظازي زمان شركتيك عناصرگريدو

آن كل  سپسو جداگانه طوربه شركتيي دارايابيارزي برا تلاشنيبنابرا؛دشو استفادهها از

 باشديمآني اجزاعيتجمازي شتريب ارزش داراي كل،. يستن صحيحهايابيارزنياعيتجم

)Bishop, Crawford & Reisman, 2005, pp.1344(بركهراتيريمد ارزش روشنيا چراكه؛

 دفاتردر رمشهوديغيهاييداراي حسابدار علاوه،به.رديگينم درنظرد،يافزايميي دارا ارزش
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ويفكرتيمالكحق اختراع،حق مانند،رمشهوديغيهاييدارا. استيتر مشكل كار شركت

 مطابق،داشتهي محدود عمري حسابدار اصول لحاظازكه هستندييهاييدارا جملهاز،زيفرانش

كهييها شركتي برا اموال گونهنيا. رسنديم ثبتبه شركت دفاتردر شانليتحص زمانةنيزه

 اموال گونهنياي بازار ارزش چنانچه. استتياهم حائزاريبس،كننديم كاري انرژةحوز در

هاييداراازي برخ. شودينم لحاظكياتومات طوربه شركتةترازنامدررييتغنيا يابد،شيافزا

 كروسافتيم ندوزيو. شودينم ثبتهم شركت ترازنامهدريحت كوكاكولاةمحرمان فرمول نندما

نيچنجهينت. است دلار اردهايليمآن بازار ارزش اما ندارد،ي توجه قابل ارزشآنةترازنام در

 ارزش دارند، بازاردركهيا العاده فوق ارزش باوجود اموال،ي برخكه استنيايتيوضع

 اصول لحاظاز. رسديم صفربهودشومي مستهلك يافته، كاهش زمان مروربههاآني دفتر

آنكهدشويم ثبت ترازنامهدرآن بازارمتيقي مبنابر اموال ارزشي زمان صرفاً،يحسابدار

 كند، ضبطو ثبت خود دفاتردرراآن ارزش بخواهد،هكردليتحصيگريد شركترا مال

)Kantor, 2007,p19(.

)Adjusted BookValue( شدهليتعدي دفتر ارزشروش.3.5

 شدهليتعدي دفتر ارزشبه خسارتيهاابيارزتااست شده موجبي دفتر ارزش مشكلات

ي انرژةحوزيهاييدارا انواعيابيارزي برا شدهليتعدي دفتر ارزش روش. كننددايپليتما

يها شركت؛هستند پروژهيكةتوسعةمرحلردكهسيسأت تازهيها شركت، ماننداست مناسب

و؛توسعهو اكتشافيها شركت مانند،كلانيهاييداراباي تجاريها بنگاه؛يتخصص مادر

 اصطلاحاتي المللنيبي نولوژيترمدر. شوندينم محسوب فعالوياتيعملكهييها شركت

دركهي روش«: است شدهفيتعر گونهنيا شدهليتعدي دفتر ارزش اصطلاح،يتجاريابيارز

 اعم(هايبدهوهاييدارا تمامآن اساسبرو گرفته قراريي دارابري مبتن كرديروةرمجموعيز

 بازارةعادل ارزش مطابق)ياحتماليا رمشهوديغيهاييدارا ترازنامه،از خارجيهاييدارا از

.)Kantor, 2007, p13(»شونديمليتعد

يهاييدارابري مبتنهاآن ارزشكه روديم كاربهييها شركتي برا عموماً روشنيا

 داخل نفت براي مثال،؛هستند فروش قابلي راحتبهكه استييهاييداراو)ينيع(مشهود

ياديز اموالدر است ممكن هتلو املاك،يكشتةدارنديها شركت شكل،نيهمبه. تانكرها

 مشخص بازار اطلاعات اساسبر توانديمهاييدارانيااز هريك ارزش. باشند منفعتي دارا

 ارزشاز توانيم نمود،دايپ بازاردررايي داراةشدتيتثب ارزش نتوانكهي زمان علاوه،به. شود

,Siemens v. Argentina(نيآرژانتهيعل منسيزي دعودر. كرد استفادهي دفتر  وانيد،)2007

هبرا شدهليتنزي نقدانيجر روشاز استفاده نيزوي دفتر ارزشاز استفاده صاديقمي داور
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 نداشته وجودي بازار شده مصادرهيهاييدارايابيارزي براكهي زمان«: نمودكيتفك شرحنيا

 واقعي تازگبهكه استييهايگذارهيسرمايابيارزي براكهي دفتر ارزش روش معمولاً باشد،

ي مبتنكه شدهليتنزي نقدانيجرشرو گر،يد طرفاز.»شوديم محسوبي مناسب روش شده،

.روديم كاربه فعال مؤسساتياها بنگاه خصوصدر است، منافعوها درآمدةگذشتيها داده بر

 رمشهوديغيهاييدارا خاص طوربهوينيرعيغيهاييداراي واقع ارزشكه است ذكرانيشا

. شونديابيارز كمتر شدهليتعدي دفتر ارزش روشدر است ممكن فعالي تجارةمؤسس يك

ينيرعيغيهاييدارابري مبتن اساساًكهي تجار مؤسساتدر روشنيا لذا،  رمشهوديغاي

كهراي اعداد اب،يارزنامتخصص شد، گفته طوركه همان.ستين اعمال قابلي راحتبه باشند،يم

. كنندليتعد بازار روزمتيقبهديبا)يدفتر ارزش(آمدهنهيهز عنوانبه شركتي ركوردها در

 نشدهليتعدي دفتر ارزش اعمالي مبنابركه خوديابيارزدرابيارز متخصص،است گفتني

 لحاظاز چنانچه.رديبگ نظردرزينرا ترازنامهاز خارجيهايبدهوهاييداراديبا دهد،يم انجام

گريد باشد، داشتهياديزةفاصليابيارز زمانباي گذارهيسرماي برا شده انجاميهانهيهز،يزمان

.)Kantor, 2007, p.14( نمود اعمالرا شدهليتعدي دفتر ارزش روش توانينم

)Discounted Cash Flow (DCF)( شدهليتنزي نقدانيجر روش.3.6

باو محاسبهآن عمر مدت طولدريي دارا انتظار مورديديتولي نقدانيجر روش،نيا در

.دشويمليتنز،است مربوطهيهاسكيروي نقدانيجري زمان ارزشةدهند نشانكهي فاكتور

يي داراباي مشابهيهاسكيركهگريديهايگذارهيسرمايابيارزبه توجهباليتنز نرخ

 روش،نيا.ديآيم دستبه بازاردرهيسرما بازگشت نرخي بررسقيطراز دارند، شده مصادره

با درآمدزايهاييدارا مختلف انواعيابيارزي برا توانديمو استديمفوريپذ انعطاف

 روش مخالفان اگرچه معتقدندي برخ. شود استفاده مختلفيها زماندرو متفاوتيهاتيظرف

 عواملتا سازديم ملزمرانيطرف روش،نيا اما دانند،يمي گمانوي حدسراآن اف،يسيد

 محاسباتازراي گمانوي حدساريبسافاكتوره،نموده اعمال خود محاسباتدررا مختلف

.)Bishop, Crawford & Reisman, 2005, pp. 1345-1346( سازند خارج خسارتبه مربوط

 مثبت خالص درآمدةسابقي داراكه روديم كاربهييها شركتيابيارزي برا روشنيا

و بوده سودآور گذشتهدركهاستييها شركتيابيارزي برا،گريد عبارتبه هستند؛

يابيارزو بازارطيشرا روش،نيادركه ازآنجا.دنكن جادياراي مثبتةيسرما بازگشت اند توانسته

و گمانازكه است لازم شود،يم زده حدس گذشته اطلاعات اساسبر ندهيآي گذارهيسرما

بايستيباي نقدانيجريابيارز. گردد پرهيز ندهيآي نقدانيجرةمحاسب خصوصدر حدس

ي معقول طوربه انتظاراتنيا،بوده سازگاري گذارهيسرما زماندري خصوص شخص تظاراتان
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 است شده انجامآن اساسبري گذارهيسرماكه باشدي بازارطيشراوي قانون مقرراتبري مبتن

)Senechal, 2007, p.3(.

يابيارزي برا روشنيتر مناسبي علم جوامعو تجارتدرروشنيا درهرحال

 موردي نقدانيجراز عبارتستكهيي دارايِاقتصاد ارزشبه چراكه ست؛درآمدزايهاييدارا

.است خسارتيابيارزي برا روشنيترجيراافيسيد.دكنيم توجه نده،يآدر مالك انتظار

. است كارآمدي روشو شدهتيحماي خوببهنامتخصصيسواز روشنيا نخست اينكه

يابيارز روشنياقيطرازراة يادشدهپروژ تعهد، جادياو پروژهبه وروداز قبل گذارانهيسرما

 بانك مانندي المللنيبيها آژانسيسوازوي المللنيبي دعاودر روشنيا اينكهدوم. كنند مي

 پذيرفته شده بازارةعادلمتيقتعيينو خسارتيابيارزي برا مناسبي روش عنوانبهيجهان

 اختلافاتبه كنندهيدگيرسيها وانيد،يانرژةحوزبه مربوطيهاهپروندازياريبسدر. است

 شوديم پيشنهاد در شرايطيافيسيد روش اوقات شتريبدر. انددهكر استفاده روشنيا از

 شركتدر منفعت كسبازيا شده اثبات ركوردو بوده فعالي اقتصاد لحاظاز شركت كه

تيفعالةادامدر شركتيي تواناازتيحكاكه استيا سابقه ركورد اين. باشد داشته وجود

به مربوط ابهامات توانيمآناز استفادهباكه استيا امارهي ضمن طوربهو،ياقتصاد

 بودنسيسأت تازه گاز،و نفت صنعتدر،ترتيب اينهب. داد كاهشرا ندهيآبه راجعهايابيارز

 روشاز استفادهي برايجدي مانع تواندينم منفعت كسباز اثبات قابل ركورد نبودو شركت

بر شتريب،يگازوي نفتيها شركت اكثرةياول ارزش. باشد خسارتيابيارزدرافيسيد

 فروشوريذخا استخراجو توسعهبرهاآنيي توانابرتا استمبتنيي گازوي نفتريذخا وجود

به موردديبا روشنيااز استفاده حال،هردر. بازاردرها آن نهيزمنيادروودشي بررس مورد

 انتظاراتوريذخاتيفيك خام، نفت مشخصات،ها دانيمةتوسع زانيم مانندي مختلف عوامل

درافيسيد روش اعمال.رديگ قرار توجه مورد،خام نفتيهامتيقبه نسبت موجود

 نفتمتيقاديز ساناتنوو ندهيآ بودن مبهم خصوصدررا هايي پرسش گازو نفتي دعاو

با ندهيآبه نسبت ابهام اوقاتي برخ سندگان،ينوي بعض اعتقادبه. آورديم وجودبه ندهيآ در

ي نقدانيجر احتساب ولي شود،يم ياد ندهيآي نقدانيجر بودنيظنوي حدستيماه عنوان

دري اقتصاد عواملو پارامترهااز محتاطانهي قضاوت بلكه نبوده،يظنوي حدسي امر ندهيآ

با همراه ترديدبييقضاوتنيچن حال،نيابا. باشدمي معقولاتيفرضبري مبتنكه است ندهيآ

را زير ابهامات مختلف هاي شيوهبه روشنياو است ندهيآبه مربوطكه بود خواهدي ابهامات

ازهاستفادبا توانديم پروژهيك مختصيهاسكيرو ابهامات اينكهاول: دهديم پاسخ

 ابهاماتالمثبراي؛ارزيابي شود ندهيآي نقدانيجردري منطقو معقول مختلفي وهايسنار

،دوم. نمود مرتفع گذشته سالشش نوساناتبه توجهبا توانيمرا ندهيآدر خام نفتمتيق
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از استفادهبا توانيمراي تجاروياسيس،يگذارهيسرمايهاسكير مانندي عموميهاسكير

يهاسكيرو ابهاماتنيا،گازو نفتي دعاودري داوريها وانيد. داد كاهشلينزت نرخ

.)Abdala, 2009, pp.550-551( اند گرفته درنظرليتنز نرخ اعمالباراي عموم

 داراي،يدعاودري روشنيچن اعمالكه بر اين باورند سندگانينوازگريدي برخ

ةشد رازاب هاي استدلالوعيوقايابيارزي مبنابرنيزي داوريها وانيد.نيستي مناسبي متدولوژ

ديبا احوالو اوضاعبه توجهباوردندا وجوديكيستماتيس محاسباتكه كنندمي اقرارنيطرف

در خساراتليتعد ملاحظات،نيا همةبهتيعنابا،همه اينبا. داشت درنظرهمرا انصاف

 ,Knull, Jones( نرودالؤسريزي داورنديفراتا اشدبتركيستماتيسوتر شفافديباهايداور

Tyler and Deutsch, 2007, p.290(.

 منافعيابيارز(آن رامونيپي حقوق مسائلو شدهليتنزي نقدانيجر روشتياهمليدل به

 استفاده روشنياازهاآندركهراي المللنيبي دعاوازي چند،)انصاف فاكتور اعمالو ندهيآ

:ميكنيمي بررس، است شده

)Starrett Housing Corp v. Iran(نگيهوس استارتي دعو.3.6.1

درليتعد اعمالتياهم نشانگري خوببه رانياهيعلنگيهوس استارتي دعودر وانيدميتصم

كهراي محاسبات،يداور وانيد. است شدهليتنزي نقدانيجرةويشدر خساراتنييتع

نيادر. داد كاهش درصد90 حدودتا بود داده انجام شركت خالصددرآماز كارشناس

ةعادلمتيق استاندارد وانيد موجود، هاي ابهاموسكير مختلف عناصرنييتب براي،يدعو

. بست كاربه انتظار موردي نقدانيجرليتعدي براراياديزيها تلاشو نمود اتخاذرا بازار

يابيارزبر،است پروژهديخر خواهانكه فرضاينوولمعقي تاجراريمع اعمالبا وانيد

ي كارشناساتينظراز وانيدتاشد موجب امرنيهم. گذاشتريثأت پروژهي نقدانيجر

 درنظربا تواننديم داورانكه دارد دلالتنيابريميتصمنيچن.رديبگ فاصلهنيطرفةشد ارائه

 داوران گر،يد عبارتبه. كنند صادرراودخيراي انصافوي حقوق،يواقعطيشرا همة گرفتن

 Knull, Jones, Tyler and( ستنديني خاصي اقتصادوي حقوقي تئورازتيتبعبه محدود

Deutsch,2007, pp.290-293(.

,Philips Petroleum Co v. Iran( پتروليوم فيليپس دعوي.3.6.2 1989(

ي براراي محاسبات ران،ياي نفتي درآمدهاازودخ سهمبه توجهباپسيليف پرونده،نيا در

 اعمالزينرا موردنظرليتنز نرخ محاسباتنيادرو بود داده انجام ندهيآي نقدانيجريابيارز

كه نمود اعلام وانيد. پذيرفته نشدي داور وانيديسواز محاسباتنيا،همه اينبا. نمود
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ي قراردادهادر خواهان سهامديخربهليتماكه1979 سال سپتامبردر معقول داريخر

 لذا.شدمي متقبل، استبرشمرده خواهان آنچهازي شتريبيهاسكير داشته، رانياي مشاركت

 ارزش بوده، متصورم1979 سالدر معقول طوربهكهييهاسكير،ديرسجهينتنيابه وانيد

 Knull, Jones, Tyler and(.ستا آوردهنييپااريبس،مشاركت قرارداددررا خواهان سهام

Deutsch, 2007, pp.297-298(.افيسيد روش صرف اعمال وان،يد پرونده،نيادرن،يبنابرا

ديباو استي ضرور خسارتليتعد لزومكه داشت اعلامو نمودردرا خسارتيابيارزي برا

. داد قرار نظرمدراي انصاف ملاحظات جملهازطيشراي تمام،ييدارا ارزشنييتعي برا

 بود، شده محاسبهافيسيد روش اساسبركهي خساراتاز درصد32به وانيد رو،نيازا

.)C.F.Amerasinghe, 1993, p. 482( داد حكم

 ,Himpurna California Energy Ltd v Perusahaan Listruik Negara( مپورنايه دعوي.3.6.3
1999(
 برق دولتي شركتآندركه بوديبرق توليدةپروژ دربارة اختلافاتاز ناشي مپورنايه دعوي

دروندك استفادهي قرارداد سازوكار مطابقرا پروژهاز توليدي برق بوددهكر توافق اندونزي

ةمحاسب خصوصدر،يدعونيادر.دنماي پرداختراآن معادل، نكردناستفاده صورت

 بخشيكه داد ترجيحوكرد اعمال را)Equitable Factors( انصافي ملاحظات ديوان خسارات،

 هاي نرخكه بود باورنيابر ديوان. بازگردد خواهانبه درآمدها خالص كنوني ارزش از

 بيشتري ارزشيو نظرازكهرا عوامليو است واقعيتاز دوربه طرفين از سوي شده اعمال

؛برق توليدبه مربوط اجرايي يسكر)ب؛كشور ريسك)الف: برشمردبيترتنياهب،داشت

 محاسباتبه توجهبا خواهان گذاري سرمايه بازگشت نرخ)د؛زمان گذردر پول ارزش)ج

 نرخو،رد وانيد از سوي طرفين پيشنهادي هاي نرخ گفته،شيپ طالبم درنظر گرفتنبا. ديوان

.)Knull, Jones, Tyler and D Deutsch, 2007, pp.298-300(شد اعماليابيارزدر درصد19 تنزيل

)ADC Affiliate v. Hungary, 2006( مجارستان عليهيسيديا دعوي.3.6.4

 فرودگاه بازسازيةپروژدر گذاري سرمايهاز ناشي منافع دادن ازدستبر مبتني خواهان دعاوي

 اين. بود فرودگاه جاري عملياتدر مشاركتحقو اضافه ترميناليك ساخت بوداپست،

 ديوان،يدعونيادر. است)DCF( شده تنزيل نقدي جريان روش اعمالاز خوبي مثال دعوي

 نقدي جريان اساسبرو،ناشي قرارداداز مستقيم طوربهكه داد راي خساراتيبه داوري

ي خساراتبه نهايتدر داوري ديوان اگرچه. بود شده احتسابآن حال زمان ارزشبه شده تنزيل

 محاسباتيبه خسارت ميزان اين اماد،يديم مناسبطيشرا همةبه توجهباراآنكهاددي را

 داده انجام شده، تنزيل نقدي جريان اساسبرو خوديهايابيارزدر خواهانكه شباهت داشت
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 گذاري سرمايهي برا بازاركه هستندي ارزش مستحقها خواهانكه گرفت نتيجه چنين ديوان. بود

ةمحاسب چراكه نمود؛ موافقتها خواهان پيشنهاديليتنز نرخبا ديوان. است قائلهشد مصادره

. بود آمده دستبه مختلف هاي فرودگاهبه مربوط هاي دادهازها خواهان پيشنهادي تنزيل نرخ

 نظردرريپذهيسرما كشور ريسك عنوانبايگريدةكنند تعديل عامل تنزيل، نرخدر،اينبر افزون

.)Knull, Jones, Tyler and Deutsch, 2007, pp.300-302( بود شده گرفته

 نتيجه.4
يهاينگران رفعي براي المللنيبي گذارهيسرماازي ناشي دعاوبه كنندهيدگيرسيها وانيد

 بهرهي نفتي المللنيب شركت بودن فعالاريمعاز خسارت،ي گمانوي حدسيابيارزبه مربوط

 ار،يمعنيا مفهومدر اب،يارزنامتخصصو حسابدارانديدازآن مفهوماز نظر صرفو گرفته

 فرضرا مصادرهيا شدنيملاز قبلي تجاريهاتيفعال سال چند انجامو گذشتهي سودآور

با باشد،يم شركتةشد ثبت اطلاعاتبري مبتنكهي داوريها وانيد كرديرونيا. اند قرار داده

ي المللنيبيها شركتةنديآ منافع احتسابي برايليدل عنوانهبوي حقوق قواعدتيرعا هدف

تيتفوازي ناش خسارت احتسابدرنكهيابه توجهبا رو،نيااز. است شده گرفته نظردري نفت

 رد،يگ قرار نظرمدديعواليتحصدر لازمتيقطعو نانياطمديباي نفتيها شركتةنديآديعوا

 انتظاراتونيطرفةارادوخسارات بودنينيبشيپ قابلةعدقابهژهيو توجهي حقوق نظر از

. است برخورداريي بسزاتياهماز قرارداد انعقاد زماندرها آن

ينفت شركتي نقدانيجري بررس حال،هر در با همسوو راستادرديباي نفتيها پروژهاي

بري مبتني معقول نحوبهديبا انتظاراتنياو باشدي گذارهيسرما زماندرنيطرف انتظارات

از. است شده انجامآن اساسبري گذارهيسرماكه باشدي قراردادطيشراوي قانون چارچوب

يكلةجينتيك توانينم است، شده انجامي داور مراجعدركهييهايابيارزاز گر،يدي سو

ازتيحكا،تخسارايابيارزبه راجعي المللنيبي دعاودر گرفتهشكليهاهيرو. داد ارائه

و شده مصادره منافعيا اموال نوعازي تابعها روشنيا. دارد خسارتيابيارزيها روش انواع

 خسارت زانيم است ممكنزيني داوريها وانيد علاوه،به. است پروندههر احوالو اوضاع نيز

 خسارتيابيارز حاضر، حالدر. دهند كاهش شدتبهرا خواهانشده از سوي درخواست

 نظراز خاصي مالوي علم روشيكورددا پروندههر خاص احوالو اوضاعبهي بستگ

 استي فاكتور خسارتةعادلانيا منصفانه جبران.ستينها پرونده همةبهميتعم قابلي حقوق

و آموكووپسيليف نگ،يهوس استارتي دعاو جملهازكايمرا_رانياي دعاويها پروندهدر كه

و گرفته شكل مپورنايهو مجارستانهيعليسيديا مانندي المللنيبي دعاورديگنيهمچن

 كاهش براييي مبنا عنوانبه پرونده احوالو اوضاعبه توجهباو مورد حسبي داوريها وانيد
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 جبراناريمع اعمال،يتصادفجينتااز پرهيز منظوربه،يدعاونيادر. اندهبرد كاربه خسارات

. استدهشي تلقي ضرور باشد، سازگار حاكمي حقوق قواعدباكهي نحوبه،خساراتةمنصفان

خذĤمو منابع
يفارس-الف

.29-30ةشمار،يبهشتديشه دانشگاهي حقوق قاتيتحقةمجل.تعهدنيعيفايايقيتطبةمطالع.)1379(مهراب پور، داراب.1

ديشه دانشگاهي حقوق قاتيتحقةمجل.خسارتبا مقابلهةقاعدةفلسف.)1391(ميمر،يبافق زادهيغنومهراب پور، داراب.2

.57ةشمار،يبهشت

.جنگل انتشارات اول، چاپ.يبازرگان معاملاتو تجارت حقوقي عموم قواعد.)1391(مهراب پور، داراب.3

.ييقضا علوم دانشگاهةمجل.يهيتنب خسارات.)1391(مهراب پور، داراب.4

.زانيم نشر يازدهم، چاپ قراردادها،ي عموم قواعد دوم، جلد.يمدن حقوق.)1389(نيحسديس،ييصفا.5

.انتشاري سهام شركت انتشارات پنجم، چاپ چهارم، جلد قراردادها،ي عموم قواعد.يمدن حقوق.)1387(ناصرانيكاتوز.6

.كارنامه نشر اول، چاپ،غرامتو كردنيمل.ينفتيهايرداوازييهارسد.)1384(ي محمدعل موحد،.7

يخارج-ب
1.Aaron Larson, 2011, Damage evaluation and assessment. 
2.Abdala, Manuel A., 2009, Key Damage Compensation Issues in Oil and Gas International 

Arbitration Cases, American University International Law Review, Volume 24, Issue 3. 
3.Abdala, Manuel A., Spiller, Pablo T. and Sebastian Zuccon, 2007, Chorzow's Compensation 

Standard As Applied In ADC v. Hungary, Oil, Gas and Energy Law Intelligence, Vol. 5, 
Issue. 3. 

4.Abdala, Manuel A., Spiller, Pablo T., 2007, Damage Valuation of Indirect Expropriation in 
International Arbitration Cases, Oil, Gas and Energy Law Intelligence, Vol. 5, Issue. 3. 

5.Alqurashi, Zeyad A., 2005, International Oil & Gas Arbitration, OGEL Special Study-Vol. 
3. 

6.Bishop, R. Doak, and Crawford, James and Reisman, W. Michael, 2005, Foreign 
Investment Disputes Cases, Material and Commentary, Kluwer Law International. 

7.C.F.Amerasinghe, 1993, Some Aspects of the Quantum of Compensation Payable Upon 
Expropriation, American Society International Law Proceedings. 

8.Deutsch, Richard D., 2007, An ICSID Tribunal Values Illegal Expropriation Damages from 
Date of the Award: What Does This Mean for Upcoming Expropriation Claims? A Case 
note and Commentary of ADC v. Hungary, Oil, Gas and Energy Law Intelligence, Vol. 5, 
Issue. 3. 

9.Hickey, Denys, 2012, Damages in Oil & Gas Arbitrations, Sixth Regional Arbitration 
Institutes Forum Conference, Bali, Indonesia. 

10.Knull III, William H, Scott T Jones, Timothy J Tyler and Richard D Deutsch, 2007, 
Accounting for Uncertainty in Discounting Cash Flow Valuation of Upstream Oil and Gas 
Investments, Journal of Energy & Natural Resources Law, Vol. 25, No. 3. 

11.Kantor, Mark, 2007, Valuation for Arbitrators: Uses and Limits of the Adjusted Book 
Value Method in Energy-Related Disputes, Oil, Gas and Energy Law Intelligence, Vol. 5, 
Issue. 3. 

12.McGregor, Harvey, 2003, McGregor on Damages, Sweet & Maxwell, London. 
13.McKendrick, Ewan, 2005, Contract Law, Oxford University Press. 
14.M.Sornarajah, 2007, The International Law on Foreign Investment, Second Edition, 

Cambridge University Press. 
15.Ribeiro, Robert, 2005, Commercial Litigation: Damages and Other Remedies for Breach 

of Contract, Thorogood Publishing Ltd. 



ت ارزيابي شيوه  563 ... الملليت در چارچوب قواعد حقوقي؛ نگاهي بر دعاوي بينعيين خسارهاي

16.Reisman, W. Michael and Sloane, Robert D., 2004, Indirect Expropriation and its 
Valuation in the BIT Generation, Faculty Scholarship Series. Paper 
1002.http://digitalcommons.law.yale.edu/fss_papers/1002S. 

17.Ronen Avraham, Zhiyong Liu, 2009, Private information and the option to not sue: A Re-
evaluation of contract remedies, University of Texas Law, Law and Econ Research Paper 
no. 178. 

18.Saidov, Djakhongir, 2008, The Law of Damages in International Sales, The CISG and 
other International Instruments, Hart Publishing. 

19.Senechal, Thierry, 2007, Dealing with Uncertainty: Discounted Cash Flow (DCF) Versus 
Adjusted Present Value (APV), Oil, Gas and Energy Law Intelligence, Vol. 5, Issue. 3. 

20.Serkin, Christopher, 2005, The Meaning Of Value: Assessing Just Compensation For 
Regulatory Takings, Northwestern University Law Review, Vol. 99, No. 2. 

21.Street, Harry, 1962, Principles of the Law of Damages, Sweet & Maxwell, London.  
22.Yves Derains, Richard H Kreindler, 2006, Evaluation of Damages in International 

Arbitration, Dosseirs of the ICC Institute of world business law, international chamber of 
commerce, the world business organization. 


