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Abstract 

Objective: The purpose of this study is to answer the question of whether the four 

management attitudes toward risk, which is related to the Cumulative Prospect Theory, is 

effective in the occurrence of fraudulent financial reporting or not. 

Methods: To determine the role of cumulative perspective theory in the occurrence of 

fraudulent financial reporting, two hypotheses were tested and for this purpose, the 

annual data of 127 companies listed on the Tehran Stock Exchange during the period 

2009 to 2018 were analyzed through ranked logistic regression analysis. 

Results: The findings of this study confirm the first and second hypotheses of the 

research on the effect of management's attitude towards risk in the occurrence of 

fraudulent financial reporting. Overall, the findings of this study show that fraudulent 

financial reporting follows four patterns of risk attitude, in other words, when the 

probability of reference profit or the probability of reference loss is high, the probability 

of fraudulent financial reporting increases, but if the probability of reference profit is high 

or The lower the probability of reference losses, the lower the likelihood of fraudulent 

financial reporting. 

Conclusion: If the probability of change in profit or loss is small, the manager's attitude 

towards risk can change direction. In other words, if the probability of profitability 

increases, the manager reduces his risk-taking slightly instead of changing his attitude 

from risk-taking to risk-aversion. Therefore, it can be argued that the likelihood of 

fraudulent financial reporting can change "without changing the manager's attitude 

towards risk" (from risk-taking to risk-aversion).  
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  مقدمه
 اثـربخش و  موقع به هاي گيري كه نيازمند تصميم هستندشرايطي  در همواره ها شركتفضاي تجاري و اقتصادي امروز،  در

تواند عامل مهمـي جهـت نيـل بـه موفقيـت       پذيري مدير مي ند و ريسكآميز مخاطرهو  عدم اطمينان در شرايطمديريت، 
؛ )1995، 1شـاپيرا (شود  مي ها شركتپذيري عامل حياتي است كه منجر به بقا و توسعه  ريسك به بيان ديگر. سازمان گردد

 دجوو به قلبانه به بـازار را انجـام دهـد سـبب    مت هاي گزارشاما اگر مدير شركت برخي رفتارهاي پرمخاطره همچون ارائه 
كاذب وضعيت مـالي شـركت را بهتـر از     طور بهد؛ چرا كه اين نوع گزارشگري شو مي نمازسا رايب هعمد يها نياز نمدآ

ي هـا  صورتو بر اعتماد عمومي به كند وش ميمخد را اريحسابد حرفه رعتباا همچنين. دهد نشان مي ،هست آنچه واقعاً
   ).1397 ،، رجب دري و خاني ذلالفخاري(مي گذارد  تأثيرمالي 

  يـا حـذف    تحريـف   عبارت است از متقلبانه  مالي  گزارشگري، 2ايران 240استاندارد حسابرسي شماره  2-طبق بند ت
نجـا كـه ايـن    امـا از آ .  مالي  يها صورت  كنندگان استفاده  فريب منظور به و عمد	 به  مالي  يها صورتيا موارد افشا از   مبالغ

پذير باشند، در حالي كه اكثـر    كنند كه بسيار ريسك تنها مديراني به انجام آن مبادرت مي ،عمل پرريسك و خطرناك است
مالي متقلبانـه توسـط    هاي گزارشدهد كه ارائه  ها نشان مي نتايج برخي پژوهش. گريزند مديران افرادي عقلايي و ريسك

اصـلي   اثـر  در اين پژوهش تلاش شده تا از بررسي اين. تر است گريز بسيار محتمل پذير به مديران ريسك مديران ريسك
متقلبانـه از الگـوي    مـالي  فراتر رفته و به اين موضوع پرداخته شود كه آيا گزارشگري كه در تحقيقات گذشته انجام شده،

شـايان  . نمايد يا خير ، پيروي ميشود ميارائه  CPT(3(تجمعي  انداز  چشمچهارگانه نگرش به ريسك كه از طريق تئوري 
 عنـوان  بـه هاي قبل متفاوت است كه براي فرموله كردن احتمال تقلب  از آن جهت با پژوهش حاضر است كه نوشتار ذكر

  . ه استكردنقطه مرجع استفاده  عنوان بهي مشابه ها شركتبخشي از پيامد عملكرد، از عملكرد 
كنـد، پـژوهش حاضـر     متقلبانه، ثروت مدير را نيز با ريسـك مواجـه مـي    كه گزارشگري مالي آنجاديگر، از  بيانبه 

، در CPT به اين ترتيب الگوي چهارگانـه . انداز تجمعي مورد بررسي قرار دهد درصدد است تا آن را از ديدگاه تئوري چشم
ر زماني گزارشگري مـالي  شود كه مدير بيشت رابطه با انگيزه مديريت به گزارشگري مالي متقلبانه با اين فرضيه تشريح مي

اما اگر احتمال سود مرجع بالا و احتمال . احتمال زيان مرجع بالا باشديا  دهد كه احتمال سود مرجع پايين متقلبانه ارائه مي
انـداز   پشتوانه اين موضوع در تئوري چشـم . مالي متقلبانه نخواهد داشت هاي گزارشزيان مرجع كم باشد، تمايلي به ارائه 

گريزتـر، و هنگـامي كـه     دهد نسبت به رقبا بهتر عمـل كـرده ريسـك    ن شرح است كه وقتي مدير احتمال ميتجمعي بدي
  .شود پذيرتر مي عملكرد بدتري داشته است ريسك آنهادهد نسبت به  احتمالي مي

 و ريآو جمع هاي روش و تحقيق از اشاره به روش شد و پس خواهد بررسي و مرور تحقيق ادبيات ترتيب بهادامه  در
 هاي يافته در نهايت، .گردد مي ارائه تحقيق از حاصل كمي مدل ها و داده حاصل از تحليل نتايج اطلاعات تحليل و تجزيه

  . شوند بيان مي آن از حاصل هايپيشنهاد و پژوهش

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Shapira 

  )1394 تجديدنظرشده(  مالي هاي صورت حسابرسي در تقلب، با ارتباط در ابرسحس مسئوليت 2.
3. Cumulative Prospect Theory 



  600  زاده ديوا ثقفي و حسن.../يمتقلبانه با توجه به تئوريماليدر گزارشگر يتيريمد يها زهيانگ

 

  مباني نظري و پيشينه پژوهش 
گذاران و بازار نيز يك عمل غيراخلاقي و  همالي متقلبانه با هدف فريب دادن و گمراه ساختن سرماي هاي گزارشعمل ارائه 

مجرمانه با هدف بهتر نشان دادن وضعيت مالي شركت در كوتاه مدت است كه البته بـراي مـدير بسـيار پرريسـك تلقـي      
 متمـايزي  هاي ديدگاه ريسك به افراد مختلف دهد مي نشان كه دارد وجود ادبيات در متعددي شواهد حال، اين با. شود مي

  ).2015، 1فانگ(تواند مانع از ارتكاب افراد به جرم و جنايت گردد  اين نگرش مي كه دارند
 قـرار  بررسـي  مـورد  نماينـدگي  تئوري ديدگاه از پذيري ريسك بر مؤثر عوامل خصوص در شده انجام مطالعات اكثر

 پـذيري  ريسـك  و ريسـك  بـا  رابطـه  در گيـري  تصـميم  هنگـام  بـه  مديران كه شود مي فرض تئوري اين طبق .اند گرفته
 ، كـه EUT(2( انتظار مورد مطلوبيت تئوري كه است حالي در اين. گيرند مي نظر در را خويش مطلوبيت تابع حداكثرسازي

 قـرار  بحـث  مـورد  چندان را ريسكي شرايط در گيري تصميم شد بيان 1944 سال در مورگنسترن و نئومن توسط بار اولين
 و گيـري  تصـميم  تـا  شده ارائه توصيفي هاي مدل از اين رو ؛)1987 ،5مچينا و 1982 ،4شوميكر ؛1974 ،3گرير( است نداده
  .نمايند تشريح ريسكي شرايط در را افراد رفتار

 بـه  متفـاوتي  نگـرش  مجـرم  غير افراد با مقايسه در مجرم افراد حساسيت، الگوي كه طبق كرداظهار  )1968( 6بكر
خـود   مقاله بكر كه 1968 سال از پس .پذيرتر باشند ريسك مجرم ادافر تا شود مي سبب آنها ويژگي همين و دارند ريسك

طـور   بـه  .نـد كرد اسـتفاده  انتظـار  مورد مطلوبيت تئوري از مجرمانه، هاي انتخاب بندي مدل براي اقتصاددانان ،كرد ارائه را
فراد مجرم نسبت به گوياي اين مطلب است كه ا) 1995( 8و بلوك و گرتي )1980( 7، نتايج حاصل از تحقيقات وايتمثال

، اگر مجرمان مجـازاتي را  به بيان ديگر .دهند مي از شدت مجازات حساسيت نشان  بيشترافراد عادي، به قطعيت مجازات، 
اگر مجـازات ناشـي از اقـدام بـه      ،كه افراد عادي حالي دركنند،  مي محتمل و قطعي فرض كنند از ارتكاب به آن خودداري

 .ن را انجام نخواهند دادآ ،عملي را شديد تلقي كنند

بندي نتايج در غالب سود يا زيـان   روش طبقهدهد كه  مالي نيز نشان مي امور و حوزه حسابداري گذشته در مطالعات
؛ بـاربريز و  2008، 10؛ پينلو1992، 9؛ كيم1974گرير، (دهي نگرش مديران به سمت و سوي ريسك اثرگذار است   در سوق
. گذارد مي تأثير ريسك به مديران سود يا زيان، بر نگرش عنوان بهبندي نتايج  نحوه طبقه شناختي طور به). 2009، 11ژونگ

 امـا  ؛طي دوره حيات شركت ريسك گزيزترند ،داران كه مديران نسبت به سهام كرد، بيان )1991( 12كي مك، طور مثال به
همچنـين  . پذير شدن مديران تلقي گردد ريسك تواند دليلي براي هاي احتمالي آتي در رابطه با عملكرد غيربهينه مي تهديد

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Fang  
2. Expected Utility Theory (EUT) 
3. Greer 
4. Schoemaker 
5. Machina 
6. Becker 
7. Witte 
8. Block & Gerety 
9. Kim  
10. Pinello 
11. Barberis & Xiong 
12. Macey 
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 كه بيـان كننـده  ) 2010و  2002 ،4و همكاران رباگها  ؛2008، 3ت و لوريها  ؛1992، 2؛ كاچلمير و شهاتا1992، 1كاهنمان

  :استموارد ذيل 
 .گريزند افراد هنگام مواجهه با احتمال بالاي سودآوري ريسك .1

 .پذيرند ريسك سودآوري پايين احتمال با مواجهه هنگام افراد .2

 .پذيرند ريسك دهي زيان بالاي احتمال با مواجهه هنگام افراد .3

  .گريزند ريسك دهي زيان پايين احتمال با مواجهه گامهن افراد .4
كشـي   دهـد كـه اگـر در مسـابقات قرعـه      نشان مي 1992هاي تورسكي و كاهنمان در سال  نتايج حاصل از پژوهش

است  شايان ذكر. شوند گريز مي افراد ريسك ،دهي كم باشد پذير و اگر احتمال زيان  احتمال سودآوري كم باشد افراد ريسك
خواهند بـود؛ ايـن در حـالي     زيان ترجيحات از تفكيك سود و زيان را در نظر گيريم، ترجيحات سود مستقل ر فرضكه اگ

ايـن موضـوع   . شوند است كه اگر ديدگاه مختلط را بپذيريم، احتمالات سود و احتمالات زيان توام با هم در نظر گرفته مي
كـه احتمـال    طبق ايـن الگـوي نگـرش، زمـاني     طور مثال به .تنيز صادق اس ها شركتدر رابطه با نحوه گزارشگري مالي 

هاي مبتني بـر ريسـك دارد تـا از ايـن      دستيابي به عملكرد مرجع بسيار كم باشد مدير تمايل زيادي به پذيرش استراتژي
بـرآورد   در مقابل اگر مـدير . حتي از آن پيشي گيرديا  هايي ايجاد كند كه به عملكرد مرجع دست يابد طريق بتواند فرصت

. كـرد را انتخاب خواهند  كمتركند كه عملكرد واقعي از عملكرد مرجع بهتر خواهد بود به احتمال زياد استراتژي با ريسك 
دهند تا از  مالي متقلبانه ارائه مي هاي گزارشي بيشترگريز با احتمال  پذير نسبت به مديران ريسك بنابراين مديران ريسك

  . مدت مساعد نشان دهند شركت را در كوتاه اين طريق بتوانند وضعيت مالي
 هـاي  گزارشگريز به ارائه  پذير بيش از مديران ريسك نيز نشان دادند كه مديران ريسك )2006( 5اوكانر و همكاران

ورزند تا از اين طريق منافع شخصي خود را حداكثر نمايند؛ زيرا اگر، نتيجـه عملكـرد شـركت بهتـر از      متقلبانه مبادرت مي
و همچنـين  ) 2006(  6برنز و كـديا . كردگذاران انتظار دارند مدير منافع بسيار زيادي كسب خواهد  باشد كه سرمايه چيزي

پـذيرد و   ي مـي بيشتردريافتند كه اگر پاداش مديريت مبتني بر اختيار خريد سهام باشد ريسك ) 2006(اوكانر و همكاران 
نـد كـه احتمـال ارائـه     كرد، بيان 2010 سال در 7گيودس و فرناندز. يافتمتقلبانه افزايش خواهد  هاي گزارشاحتمال ارائه 

 اگـر  به بيان ديگـر يابد  مي افزايش اقتصادي كلان هاي از فعاليت انتظار مورد متقلبانه متناسب با سطح )سود( هاي گزارش
 اي انگيـزه  ه ايـن موضـوع،  دهند ك مشابه عملكرد بهتري را نشان مي طور به ها شركتزياد  احتمال قوي باشد به اقتصادي

 ندكردشواهدي ارائه ) 2009( 9همكاران دچو و و )2007( 8ريد و دونوهر راستا، همين در. بود خواهد تقلب ارتكاب به براي
  .شود بيشتر مي سود باشد، مديريت بيشتريك بازار  در رقابت كه هرچه شدت

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Tversky & Kahneman 
2. Kachelmeier & Shehata 
3. Holt & Laury 
4. Harbaugh, Krause and Vesterlund 
5. O’Connor, Priem, Coombs and Gilley 
6. Burns & Kedia 
7. Fernandes & Guedes 
8. Donoher & Reed 
9. Dechow, Sloan and Sweeney 
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درمـديران از   متقلبانـه  رشـگري گز يهـا  زهي ـيا انگآپاسخ به اين پرسش بود كه  دنبال بهدر پژوهشي ) 2015( فانگ

آوردن مـديران بـه    ياحتمـال رو حـاكي از آن اسـت كـه     ها يافته. يا خير كند يم يرويپ يتجمع انداز  چشمنظريه  يالگو
مثبـت   صـورت  بـه  )سـود رقبـا   نيانگي ـم(از عملكرد مرجع  )شتريب(كمتر  يبه سود يابيبا احتمال دست متقلبانه يگزارشگر

  .در ارتباط است يو معنادار )يمنف(
 مـديران  در رفتـاري  هـاي  تفـاوت  بـروز  سبب شناختي كه روان برخي متغيرهاي) 1399(، رضايي و حميدي رضازاده

ه و به ايـن نتيجـه رسـيدند كـه     كردبررسي  مالي گزارشگري در مدير تقلب قصد در گذارتأثير عوامل عنوان بهشوند را  مي
 مثبت تأثير متقلبانه مالي گزارشگري بر) ساديسم و ستيزي جامعه ماكياوليسم، يفتگي،خودش( شخصيت تاريك هاي ويژگي

 متقلبانـه  مـالي  گزارشـگري  بر معناداري تأثير كنترل منبع و خودكارآمدي شناختي هاي ويژگي كه حالي در دارند، معنادار و
 گيـري  جهـت  ه اي تحت عنـوان ماكياوليسـم،  در مطالع) 1398(، بني مهد، جهانگيرنيا و غلامي جمكراني صادقيان .ندارند

 بروز بر ماكياوليسم شخصيتي ويژگي سود، در اهميت با دستكاري فرض با متقلبانه دريافتند كه مالي گزارشگري و اخلاقي
 تـأثير  و ندارد متقلبانه مالي گزارشگري بر معناداري تأثير گرايي آل ايده دارد، معنادار و مثبت تأثير متقلبانه مالي گزارشگري

 سود در اهميت كم دستكاري فرض همچنين با. است معنادار و معكوس متقلبانه، مالي گزارشگري به تمايل بر گرايي نسبي
 معنـاداري  تـأثير  متقلبانـه،  مـالي  گزارشگري بر گرايي نسبي اخلاقي ويژگي كه تفاوت اين با آمد دست به مشابه نتايج نيز

 متقلبانـه  مالي گزارشگري و مديريتي توانايي ژوهشي به اين نتيجه رسيدند كه بيندر پ) 1398( رضازاده و محمدي .ندارد
 دولـت،  بـا  هـا  شـركت  سياسي ارتباطات كه است آن از حاكي پژوهش نتايج همچنين. دارد وجود معناداري و منفي رابطه
  .كند نمي تضعيف را مالي گزارشگري در تقلب كاهش در مديريتي توانايي تأثير

  پژوهشهاي  فرضيه
هاي  فرضيه ،توان در رابطه با گزارشگري مالي متقلبانه، ريسك و نگرش چهارگانه به آن با عنايت به مطالب ذكر شده مي

  :كردزير را مطرح 
كه احتمال سود مرجع كم است، افزايش و احتمال گزارشگري مـالي   احتمال گزارشگري مالي متقلبانه زماني :فرضيه اول

 .يابد مال سود مرجع زياد است، كاهش ميكه احت متقلبانه زماني

كه احتمال زيان مرجع زياد است، افزايش و احتمال گزارشگري مالي  احتمال گزارشگري مالي متقلبانه زماني :فرضيه دوم
  .يابد كه احتمال زيان مرجع كم است، كاهش مي متقلبانه زماني

نگرش مدير به ريسـك   ،در سود يا زيان اندك باشد دو فرضيه مطرح شده برگرفته از آن است كه اگر احتمال تغيير
مـدير بـه جـاي آنكـه نگـرش خـود را از        يابد، افزايش سودآوري احتمال به عبارت بهتر، اگر. تواند مسير را تغيير دهد مي

 كـرد توان اسـتدلال   بنابراين مي. دهد پذيري خود را كاهش مي گريزي تغيير دهد اندكي از ريسك پذيري به ريسك ريسك
) گريـزي  پذيري به ريسـك  از ريسك( »مدير به ريسك نگرش جهت در تغيير بدون«متقلبانه  مالي گزارشگري كه احتمال
  .كند تغيير مي
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دو قاعده تجربي را تحـت عنـوان عـدم     انداز  چشمها، طبق تئوري تجمعي  چارچوب مطرح شده براي آزمون فرضيه

دهـد كـه    نشـان مـي   1، تابع ارزش در شكل به بيان ديگر. نمايد مي زيان و عدم خطي بودن احتمال معرفي ـ  تقارن سود
مـوزون   تـابع همچنين، . شوند گريز مي زيان احتمالاًكه هنگام زيان  يطور به ،ي دارندبيشترافراد نسبت به زيان حساسيت 

زايش كوچـك در  دهد كه در سطح احتمالات بالا يا پايين، ايجاد يك اف ، نشان مي2شكل در شكل  "s"احتمال معكوس 
چنـدان   هـا متوسـط ايـن اثر   ،كه در سطح احتمـالات  در حالي ،هاي تقلب خواهند داشت احتمالات اثرات زيادي بر انگيزه

يا  است كه احتمال غيرممكن را به ممكن بيشترزماني  رويداد يك تأثير كه دهد مي نشان ويژگي اين. توجه نيست شايان
 ).1995، 1رسكي و واكرتو(احتمال را به قطعيت تبديل نمايد 

  پژوهش  يشناس روش
و بـا   اسـت بسـتگي   بوده و از از بابت ماهيت و روش، توصيفي و هم يكاربرد قاتيپژوهش از جنبه هدف، از نوع تحق نيا

 .كـرد  بنـدي  ي تاريخي استفاده شده است، مي توان آن را از نوع پس رويدادي طبقهها توجه به اينكه در انجام آن، از داده
 نيدر ا. رود يبه شمار م ياثبات قاتيجزء تحق پردازد يموجود به استنتاج م يها داده ونآزم قياز طر كه يياز آنجا ن،يهمچن

لجسـتيك   ونيگرس ـر لي ـتحل( يو سـپس از آمـار اسـتنباط   ..) و انهيم ن،يانگيم(  يفيآمار توص يها از روش داپژوهش ابت
هاي پذيرفتـه شـده در بـورس     شركت، جامعه آماري .ها استفاده شده است داده ليو تحل هيتجز يبرا) ...بندي شده و  رتبه
  . نشان داده شده است 1گيري در جدول  نحوه نمونه. استبهادار تهران  اوراق

  جامعه آماري و نمونه پژوهش. 1جدول 
  ها تعداد شركت  شرايط

  498  1397هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تا پايان سال  تعداد شركت
  84  در بورس پذيرفته شدند 1388يي كه بعد از سال ها شركت
  95  لغو پذيرش شدند  1397تا  1388هاي  يي كه طي سالها شركت
  54  اند هبودبيمه  ها، ليزينگ و گذاري، هلدينگ ي سرمايهها شركتمالي،  هاي هها، مؤسس جزء بانكيي كه ها شركت
 رييخود را تغ يدوره مورد مطالعه سال ماليا  نبودهاسفند  انيبه پا يمنته ها شركت يسال مال كه ييها شركت

  57  اند هداد

  48  اند هداشت بيش از سه ماه توقف معاملاتيدر قلمرو زماني پژوهش  كه ييها شركت
  33  يي كه اطلاعات مورد نياز مربوط به آنها در دسترس نبوده استها شركت
  127  اند يي كه براي نمونه انتخاب شدهها شركت

  
گيري  مورد نياز جهت اندازه يها داده. اي و اسنادكاوي است روش گردآوري اطلاعات در اين تحقيق، روش كتابخانه

 آوري ي جمـع هـا  داده. اند هآمد دست بهآورد نوين  و بانك اطلاعاتي ره ي تحقيق از سايت كدالها آزمون فرضيه و متغيرها
براي جمـع   وارد رايانه شده و بندي لازم بر اساس متغيرهاي مورد بررسي پس از طبقه افزار اكسل و شده با استفاده از نرم

  .استفاده شده است 10نسخه  اكسل و ايويوز هايافزار تجزيه و تحليل نهايي از نرمبندي و انجام محاسبات و 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Tversky & Wakker 
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  هاي پژوهش هاي آزمون فرضيه مدل

توانـد   سـهام نمـي   شايان ذكر است بازده. شود گيري مي اندازه) ROA( اه دارايي، از طريق بازده )௜ܲ.௧ାଵ(عملكرد شركت 
ي مـالي متقلبانـه   هـا  صـورت توان بـه خـاطر    را نمي سهام عملكرد شركت باشد چرا كه قيمت براي ارزيابي معيار مناسبي
چنانچه اعداد اوليـه  به عبارتي، . كند نمي منعكس گزارش دوره طول را در شركت واقعي بنابراين عملكرد كردمجددا ارائه 

گيري عملكرد صحيح شركت مورد استفاده قـرار   تجديد ارائه شده جهت اندازه  بازده دارايي شده تحريف شده باشند گزارش
	( مرجع عملكرد. گيرد مي ௜ܲ.௧ାଵ௥ (شركت براي i، ي مشـابه در صـنعت در دوره   ها شركتمتوسط عملكرد  عنوان به)1+t( 

  .شود ميتفسير  t+1 در سال iعملكرد نسبي شركت  عنوان به 1راين رابطه بناب ،شود تعريف مي

௜.௧ାଵݕ  )1رابطة  = ௜.௧ାଵ݌ − ௜ାଵ௥݌  

دليـل اول  . نقطه مرجع منطقـي اسـت   عنوان بهي مشابه در صنعت، ها شركتاستفاده از متوسط عملكرد  به دو دليل
شود و  بر مبناي عملكرد مدير تعيين مي خدمات جبران قرارداد بهينهد ده مي نشان نسبي است كه عملكرد ارزيابي تئوري

آنتـل و  (شـود   ي مشابه در صنعت مقايسـه مـي  ها شركتهاي متداول، عملكرد وي با عملكرد ساير  حذف ريسك منظور به
 اهـداف و «ه دهد ك نشان مياست كه نظريه رفتاري شركت دليل دوم ). 1986، 2؛ جاناكيريمان و همكاران1986، 1اسميت

گيـرد   قـرار مـي   براي قضاوت در مورد كيفيت عملكـرد واقعـي مـورد اسـتفاده    ، »موفقيت مرجع« عنوان به »آرمان شركت
شـود   متوسـط عملكـرد صـنعت تعريـف مـي      عنوان بههاي گذشته عملكرد مرجع  ، كه در پژوهش)1992، 3سيرت و مارچ(
اسـت كـه طـي    ) 1977( 6ضوع كاملا منطبق با نظريات فيشـبرن اين مو) 1996، 5؛ ويسمن و برومايلي1991، 4برومايلي(

 عنـوان  بـه را ) ي مشابه در صـنعت ها شركت(كه عامه مردم تمايل دارند ميانگين عملكرد رقبا  كردهاي خود بيان  پژوهش
  .مبناي مرجع در موارد مشابه در نظر گيرند

. نمايـد  بينـي مـي   ود و زيـان مرجـع را پـيش   پذيري مديران با س انداز تجمعي، رابطه بين نگرش ريسك تئوري چشم
  :پذيرد احتمال نتايج آتي عملكرد به شرح ذيل مقادير مي عنوان به، ௜.௧ାଵܫبنابراين متغير 

  احتمال نتايج آتي عملكرد. 2جدول 

  ା૚࢚.࢏ࡵمقادير متغير     شرح

	௜.௧ାଵ<0 Prݕ   .باشد كمتري مشابه در صنعت ها شركتعملكرد شركت از عملكرد  ൬ܫ௜و௧ାଵ = 1൰ 

௜.௧ାଵ=0 Prݕ . ي مشابه در صنعت برابر باشدها شركتعملكرد شركت با عملكرد  ൬ܫ௜و௧ାଵ = 2൰ 

௜.௧ାଵ>0 Prݕ  .ي مشابه در صنعت بيشتر باشدها شركتعملكرد شركت از عملكرد  ൬ܫ௜و௧ାଵ = 3൰ 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Antle & Smith 
2. Janakiraman et al 
3. Cyert & March 
4. Bromiley 
5. Wiseman and Bromiley 
6. Fishburn 
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معمـول در اقتصـاد    طـور  بـه را كه  1اضر مدل رگرسيون انتخاب گسستهگيري اين احتمالات، پژوهش حكار بهجهت 

 .دهـد  مورد استفاده قرار مـي ) 2004، 4؛ گدارد و همكاران2000، 3؛ كنينگ2000، 2فارست و سيمون(رود  كار مي هورزشي ب
م اطمينان مواجه است با عد t+ 1 در دوره زماني) فوتبال تيم يك( i، شركت )نتيجه مسابقه(، عملكرد tدر هر دوره زماني 

  .حاصل گردد) مساوي(حالت سربه سر يا  )باخت تيم(، زيان مرجع )برد تيم(و ممكن است سه نتيجه مختلف سود مرجع 
، اسـت كـه توسـط تـابعي از     ௜ܺ.௧ାଵبسته بـه متغيـر پنهـان     t+ 1 فرض بر اين است كه نتايج عملكرد دوره زماني

ܱܴܩ و فرصت رشد tي ، در دوره زمانiعملكرد نسبي شركت  ௜ܹ,௧  شود ميمطابق رابطه زير تعريف:  

௧و௜ܺ  )2رابطة  = )ܨ ௜ܻ,௧. ܱܴܩ ௜ܹ,௧.    (௜,௧ାଵݑ
  :استذيل  مطابق شده بندي رتبه لوجيت مدل از استفاده ،2رابطه  برآورد براي مناسب تجربي شناسي روش

௜,௧ାଵܫ، باشد آنگاه ଵܥتر از  كوچك ௜ܺ,௧ାଵاگر : زيان مرجع = 1  
௜,௧ାଵܫباشد آنگاه  ଶܥو ،  ଵܥبين  ௜ܺ,௧ାଵاگر : سر مرجع نقطه سربه = 2    
௜,௧ାଵܫ، باشد آنگاه ଶܥاز  تر كوچك ௜ܺ,௧ାଵاگر : سود مرجع = 3  

  . گردند محاسبه مي ،شد بيانبا آنچه در بالا  اي هستند كه مطابق سطوح آستانه ଶܥو  ଵܥدر روابط بالا 
نخسـت اينكـه    .يك متغير توصيفي در نظـر گرفـت   عنوان به، را ௜,௧ାଵݕتوان عملكرد نسبي گذشته،  به دو دليل مي

گـذاران آگـاه بـه شـدت      خصوص سرمايه هگيران از سود يا زيان بالقوه، ب  دهند انتظارات تصميم تحقيقات گذشته نشان مي
هاي خـاص   به احتمال زياد با ساير ويژگي ௜,௧ାଵݕدوم اينكه . تاريخچه عملكرد خود شركت قرار خواهد گرفت تأثيرتحت 

بنابراين هرگونه اثر احتمـالي مربـوط بـه عوامـل      ،شركت نظير اندازه شركت، پژوهش و توسعه و تبليغات در ارتباط است
ܱܴܩ  ).2015فانگ، ( شود مي، لحاظ  ௜ܺ,௧ାଵدر خاص شركت  ௜ܹ,௧   نيز از جمله عواملي است كه از طريق نسبت ارزش بازار به ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام محاسـبه

آنگـاه نگـرش چهارگانـه بـه      ،اگر فرض نماييم كه مدير از طريق معادلات اشاره شده احتمالات را برآورد نمايـد . شود مي
  :كردتوان بيان  يسك را به شكل زير مير

، مدير در هنگام پايين بودن احتمـال سـود   )Aحوزه (گريز است  مدير در هنگام بالا بودن احتمال سود مرجع، ريسك
، مـدير در  )Cحوزه (گريز است  ، مدير در هنگام پايين بودن احتمال زيان مرجع، ريسك)Bحوزه (پذير است  مرجع، ريسك
از آنجا كه نتايج حاصل از گزارشگري مالي متقلبانه يك ). Dحوزه ( پذير است ن احتمال زيان مرجع، ريسكهنگام بالا بود

، كمتـر  Dو  Bهاي  نسبت حوزه ،باشد Cو  Aهاي  احتمال اينكه نگرش مديران در حوزه استراتژي بسيار پرمخاطره است،
) زيـان (گيري نيست، اما با توجه به توزيع سود  ابل اندازهبه رغم اينكه تغيير در نگرش مديران به ريسك مستقيماً ق. است

، افزايش )Cحوزه ( Bنسبت به مديران در حوزه ) Dحوزه ( Aكه نسبت مديران در حوزه  كردتوان بيان  در نقاط عطف مي
  :دهيم برآوردي زير مورد آزمون قرار مي هاي اول و دوم را با توجه به معادله  بنابراين فرضيه. يابد مي

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Discrete choice regression mode 
2. Forest & Simon 
3. Koning 
4. Goddard and Asimakopoulos 
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௜,௧ܴ  )3رابطة  = ߙ + ௅ߚ Pr൫ܫ௜,௧ାଵ = 1൯ + ீߚ Pr൫ܫ௜,௧ାଵ = 3൯ + ௜,௧݈ݐܿߛ + ௜ߴ +  ௜,௧ߝ
برابر با يك و در غير اين صورت معادل  ௜,௧ܴشركتي در طول سال تحريف شده باشد  هاي در معادله بالا اگر گزارش

آن مطابق با اسـتاندارد   گيري اندازه ياست كه برا يمال يها گزارشپژوهش، وقوع تقلب در  نيا وابسته در ريتغم ܴ  .استبا صفر 
از علائـم   »يمـال  يهـا  حسـابرس در ارتبـاط بـا تقلـب و اشـتباه در صـورت       تيمسـئول «عنوان  با 240شماره  يحسابرس
 يينمـا  بـيش . 1 :شـود  مـي اسـتفاده   ريبه شرح ز يمال يها صورتاز تقلب در  يناش يها فيدهنده احتمال وجود تحر نشان
 ؛هـا  يگذار هيسرما نمايي شبي. 4 ؛ثابت يها دارايي يينما شيب. 3 ؛يافتنيو اسناد در ها حساب يينما بيش. 2 ؛كالا يموجود

 .9 ؛سـود  نمـايي  بـيش . 8 ؛درآمـدها  نمـايي  بـيش . 7 ؛اسـتهلاك  كسـري . 6 ؛الوصـول  مطالبات مشكوك رهيذخ يكسر. 5
 ؛ياحتمـال  يهـا  بـدهي  .12 ؛اتيمال رهيذخ كسري. 11 ؛يو اسناد پرداختن ها حساب نمايي كم. 10 ؛شتهسود انبا نمايي شيب

 يادي ـكه مدت ز يافتنيو اسناد در ها حساب. 15 ؛ها نهيهز نمايي كم. 14 ؛خدمت كاركنان انيپا يايمزا رهيذخ كسري. 13
 يريگكار بهاشتباه در . 19و  تيتداوم فعال مشكلات. 18 ؛راكد ييدارا .17 ؛راكد يموجود. 16 ؛آنها گذشته است دياز سررس

   .اافش ايارائه  ،يبند طبقه ،ييشناسا ،يريگ مرتبط با اندازه يحسابدار ياستانداردها
وجود داشته باشـد، مقـدار    ها شركتسالانه  يحسابرس يها گزارش يليتعد يعلائم در بندها نياز ا كيهر  چنانچه

نشـانه متغيرهـاي كنترلـي بـه      ௜,௧݈ݐܿߛ. است) خطاي معمول(نيز جمله خطا  ௜,௧ߝو ) خطاي خاص(اثر تصادفي  ௜ߴ	  .صورت عدد صفر خواهد بود نيا ريو در غ كيآن برابر با 
  :استشرح ذيل 

  گيري متغيرهاي كنترلي نحوه اندازه. 3جدول 
 وجه نقد تقسيم بر بدهي جاري ௜,௧ܦܳܮ  مالي از طريق انتشار سهام و اوراق بدهي تأمينجمع  ௜,௧ܨܺܧ فه حقوق صاحبان سهام منهاي وجه نقد و سرمايه گذاري تقسيم بر فروشجمع بدهي به اضا ௜,௧ܣܱܰ  گيرياندازهنحوه نماد متغير

  
هاربـاگ و  (باشـند   ز صـفر مـي  ا تـر  بـزرگ تر و  كوچك ترتيب به ௅ߚو  ீߚدهند كه  مي  هاي اول و دوم نشان  فرضيه

|௅ߚ|دهنـده   گريـزي نشـان   انداز ويژگـي زيـان   با توجه به تئوري تجمعي چشم ).2010؛ 2002همكاران،  > . اسـت  |ீߚ|
پـايين   بالا يا نسـبتاً  در سطح احتمال نسبتاً |௅ߚ|و  |ீߚ|دهد كه  شكل نشان مي sموزون احتمال معكوس  همچنين تابع

  . باشند تر مي سطح متوسط، بزرگ نسبت به
چراكـه بـر اسـاس     اسـت؛  ، از يك متغير وابسته باينري استفاده شده)2006(و همكاران  اوكانرهمچون  ،3در رابطه 

يا تقلب هست (پيوندد  نظر از اندازه تقلب به وقوع مي مطالعات صورت گرفته گزارشگري متقلبانه رويدادي است كه صرف 
اين، اندازه واقعي يك تحريف يا تقلب در اكثر موارد با ابهـام مواجـه اسـت، زيـرا در بسـياري مـوارد        علاوه بر). يا نيست

 بسـتگي  هـم با اين حال باز هم امكـان  ). 2006 و همكاران، اوكانر(اند  تجديد ارائه شده اطلاعات تجديد ارائه شده مجدداً
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௜,௧ାଵܫ)	Prاگر  طور مثال به .وجود دارد 3خطي در رابطه  = ௜,௧ାଵܫPr൫، و (1 = 3൯ بستگي همشود كه  فرض مي ،باشد 
௜,௧ାଵܫPr൫اي از طريـق   قابل ملاحظـه  طور به آنهابا اين اوصاف، چنانچه نوسانات . منفي وجود دارد = 2൯    ،جـذب شـود

  .بستگي بسيار ضعيف خواهد بود امكان هم

  هاي پژوهش يافته
 آوري شده، در اين بخش ابتدا آمـار توصـيفي ارائـه و سـپس بـه تصـريح و       ي جمعها و دادهبا توجه به مدل تشريح شده 

  .دده را نشان مي ة پژوهشنمون توصيفي آمار زير شود؛ جدول پرداخته مي ها شركت سوددهي و دهي زيان مدل تخمين

  ها آمار توصيفي داده. 4جدول 
  حداقل  حداكثر  معيارانحراف   ميانه  ميانگين  تعداد مشاهدات  نام متغير

ROA 1270 0/12 0/10 0/15 0/62 41/0- 

Growth  1270 4/01 3/79 3/45 12/24 0/62 
NOA  1270 2/29 2/11 12/04 270 0/18 
LQD  1270 0/09 0/08 0/14 1/79 0/00047 
 0 0/63 0/08 0/33 0/39 1270 دهي احتمال زيان

 0/37 1 0/29 0/55 0/61 1270  احتمال سوددهي
 0 1 0/29 0/31 0/37 1270  تمال گزارش متقلبانهاح

 0 1 0/28 0/58 0/63 1270  احتمال عدم گزارش متقلبانه
  

دهي و  بر احتمال زيان مؤثرعوامل  عنوان به Growthعملكرد گذشته شركت و متغير  ،اشاره شد طور كه قبلاً همان
آنها از متغيـر مجـازي اسـتفاده     عملكردبر اساس  ها ركتشبندي  گروه منظور به. اند در نظر گرفته شده ها شركتسوددهي 

  .باشند صنعت و شركت مي عملكردترتيب ميانگين  به ௥௜௧݌،	௜௧݌شود كه در اين روابط  زير تعريف مي صورت بهشود كه  مي
௜௧ݕ(ميانگين صـنعت باشـد    عملكردشركت كمتر از  عملكرددر صورتي كه ) الف = ௜௧݌ − ௥௜௧݌ < ، متغيـر مجـازي   )0

  ؛)I=1(گيرد  مقدار يك را به خود مي
௜௧ݕ(ميانگين صـنعت باشـد    عملكردشركت بيشتر از  عملكرددر صورتي كه ) ب = ௜௧݌ − ௥௜௧݌ > ، متغيـر مجـازي   )0

  ؛)I=3(گيرد  مقدار سه را به خود مي
௜௧ݕ(عت باشد ميانگين صن عملكردشركت برابر از  عملكرددر صورتي كه )ج = ௜௧݌ − ௥௜௧݌ = ، متغير مجازي مقـدار  )0

 ).I=0(گيرد  صفر را به خود مي

نتايج تخمـين  ؛ شود ميگيري  و نرخ رشد اندازه) ROA(است كه معيار عملكرد با توجه به بازدهي دارايي  شايان ذكر
  :استمدل به شرح ذيل 

ܫ)݋ݎ݌  )4رابطة  = 3)୧୲ = ௜௧ିଵܣ8.6ܴܱ + 0.007Growth୧୲ 
براساس  ،همان طور كه از نتايج تخمين مدل مشخص است. در اين جا متغير وابسته احتمال سوددهي شركت است
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و ) 00/0(، ܣܱܴاحتمال ضريب . اند برقرار كرده ها شركتاي مثبت و معنادار با احتمال سوددهي  انتظار هر دو متغير رابطه

بايد احتمال قـرار گـرفتن شـركت در گـروه      ،برآورد مدل احتمال متقلبانه براي. است) Growth ،)029/0احتمال ضريب 
شود با اين تفاوت كه در احتمال موفقيت در اين  بدين منظور مدل فوق بار ديگر تخمين زده مي .ده نيز محاسبه گردد زيان

  :زير است صورت بهج تخمين مدل فوق شود، نتاي ي مورد بررسي در نظر گرفته ميها شركتدهي  مدل احتمال زيان

ܫ)݋ݎ݌  )5رابطة  = 1)௜௧ = ௜௧ିଵܣ13.99ܴܱ− −  ℎ௜௧ݐݓ݋ݎܩ0.0010
اسـت كـه    شـايان ذكـر  آمده براي ضرايب متغيرهاي مستقل نيز با روابط مورد انتظار هم خواني دارد  دست بهنتايج 

تـوان احتمـال گزارشـگري مـالي      هاي فـوق مـي   با استفاده از مدلاكنون . است، )00/0(احتمال براي هر يك از ضرايب 
با استفاده از احتمالات پيش بيني شده در مدل قبلي و . كردبيني  ي مورد مطالعه پيشها شركتمتقلبانه را براي هر يك از 

. شـود  نه پرداخته مـي بر احتمال انتشار گزارش متقلبا مؤثرتعيين عوامل  منظور بهساير متغيرهاي ذكر شده به تصريح مدل 
  :استزير  صورت بهمدل تصريح شده 

௜௧ܴ  )6رابطة  = ௜௧ܣଵܱܰߚ + ݔଶ݁ߚ ௜݂௧ + ௜௧ݕݐ݅݀݅ݑݍଷ݈݅ߚ + ܫ)݋ݎ݌ସߚ = 1)௜௧+ ܫ)݋ݎ݌ହߚ = 3)௜௧ + ௜ݒ +  ௜௧ߝ
pro(Iدر رابطه فوق  = 1)୧୲	،	βହpro(I = 3)୧୲ دهند دهي را نشان مي احتمال سوددهي و احتمال زيان ترتيب به .

ميانگين فاقد اثرات  طور به ،است كه همانند عبارت خطا در مدل ها شركتبين ) خطاي خاص(اثرات تصادفي  v୧همچنين 
سازي بايد  بنابراين مدل .هاي وابسته در اين پژوهش گسسته است ماهيت داده ،اشاره شد طور كه قبلاً همان. استمعنادار 

نمـايي   شده، انجام شود از طرفي تخمين مدل بـا اسـتفاده از روش حـداكثر راسـت     هاي لاجيت رتبه بندي با توجه به مدل
هـا رابطـه مثبـت و معنـاداري بـا احتمـال        دهـي شـركت   و زيـان  NOA ،EXFدهد متغير  پذيرد كه نشان مي صورت مي

هرچه اين سه متغير افزايش يابند احتمـال گزارشـگري مـالي متقلبانـه نيـز       يان ديگر،به ب. گزارشگري مالي متقلبانه دارند
ها رابطه منفي و معناداري با احتمـال گزارشـگري مـالي متقلبانـه      اما نقدينگي و احتمال سوددهي شركت. يابد افزايش مي

احتمال عدم گزارشگري متقلبانـه   ترتيب بهيعني  ؛اي است است كه در اينجا متغير وابسته يك متغير رتبه شايان ذكر. دارند
)pr(R=0) ( و احتمال يك بار گزارشگري مالي متقلبانه)pr(R=1) (بـه بيـاني ديگـر، هرچـه احتمـال      . دهـد  را نشان مي

آمـده از   دسـت  بـه ضـرايب و روابـط   . يابـد  بيشتر شود، احتمال يك بار گزارشگري متقلبانه كاهش مي ها شركتسوددهي 
  .اند صه در جدول زير ارائه شدهخلا صورت بهتخمين 

  بندي شده آمده از مدل گزارشگري مالي متقلبانه با استفاده از مدل لاجيت رتبه دست بهضرايب . 5جدول 
  احتمال  مقادير  ضرايب
002/0  112/7  دهي احتمال زيان  

-724/6  احتمال سوددهي  088/0  
-LQD(  223/0( نقدينگي  001/0  

NOA 141/0  038/0  
EXF  095/0  005/0  
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اي با گزارشگري مـالي   كه هر كدام از عوامل اشاره شده چه رابطه كردتوان استنباط  از اطلاعات جدول بالا تنها مي

 در تغييـر  واحـد  هـر  بايسـت رابطـه   ، مـي )شدت رابطه(اما براي تعيين ميزان اثرات نهايي متغيرهاي مذكور  ؛متقلبانه دارد
آمده، هـر واحـد تغييـر در     دست بهباتوجه نتايج . وابسته برآورد نماييم متغير دادن رخ احتمال روي بر را مستقل متغيرهاي

دهد در حالي كه هر واحد افـزايش در احتمـال    واحد افزايش مي 076/0دهي، احتمال گزارشگري متقالبانه را  احتمال زيان
تمام نتـايج حاصـله روابـط    . شود مي نشان داده 6كه در جدول  دهد احتمال گزارش متقلبانه را كاهش مي 24/2سوددهي 

  .كند مي تأييدحالت قبل را 

  بندي شده آمده از مدل گزارش متقلبانه با استفاده از مدل لاجيت رتبه دست بهنهايي  هايضرايب اثر. 6جدول 
  احتمال  مقادير  ضرايب

 0/010 0/076  دهي احتمال زيان
 0/008 2/240-  احتمال سوددهي

 LQD(  -2/431 0/011( نقدينگي
NOA 0/054 0/036 
EXF  0/413 0/000 

  
بيني شده گزارش و عدم گزارش متقلبانه توسط مدل تصريح شده،  تر احتمال پيش در ادامه جهت درك بهتر و دقيق
  :شود نمودار احتمالات در شكل زير ارائه مي

  

  
  احتمال انتشار يا عدم انتشار گزارشگري متقلبانه. 3شكل 

ميـانگين احتمـال    طـور  بـه  ها دهد كه شركت شود، مدل تصريحي نشان مي الا مشاهده ميكه در شكل ب همان طور
اين در حـالي اسـت   ؛ )pr(R=0)( استدرصد  70درصد تا  50متقلبانه ارائه ندهد بين  هاي گزارشگاه شركت  اينكه هيچ

). pr(R=1)(درصـد اسـت    50درصـد تـا    25متوسط بين  طور بهحداقل براي يك مرتبه  كه احتمال گزارشگري متقلبانه

  .با احتمال بيشتري تمايل دارند كه مرتكب گزارشگري مالي متقلبانه نشوند ها شركتكه  كردتوان استنباط  بنابراين مي
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  گيري نتيجه
هسته اصلي بازارهاي سرمايه اعتماد به صحت اطلاعات آن است اما اگر گزارشگري مالي متقلبانه ارائه گردد اعتماد كليه 

هاي خاص مديران كـه   به همين دليل با مطالعه تحقيقات گذشته برخي از انگيزه. شود ميدار  گذاران به بازار خدشه سرمايه
در پـژوهش حاضـر سـعي شـده تـا وقـوع        .كنند شناسايي شـده اسـت   امكان وقوع گزارشگري مالي متقلبانه را فراهم مي

اسـت، مـورد    انـداز   چشـم سك كه مرتبط با تئوري تجمعي گزارشگري مالي متقلبانه از نظر الگوي نگرش چهارگانه به ري
تمايـل دارنـد تـا     آنهـا ي متقلبانه اين است كـه  ها گزارشانگيزه مديران براي ارائه  طور مثال بهبحث و بررسي قرار گيرد؛ 

طرف ديگر  گذاران پاسخ داده شود و از اي نمايش دهند كه از يك طرف به انتظارات سرمايه اوضاع مالي شركت را به گونه
انـد بنـابراين وضـعيت مـالي      نشان دهند كه عملكرد به حدي قوي بوده كه به اهداف تعيين شده در شركت دسـت يافتـه  

  . نمايند شركت را بهتر از آنچه كه در واقعيت هست ارائه مي
و زيان مرجـع   به اين منظور دو فرضيه مطرح شده كه احتمال گزارشگري مالي متقلبانه را با استفاده از وضعيت سود

انحراف مثبت يا منفي عملكرد شركت نسبت بـه متوسـط عملكـرد رقبـا تعيـين       عنوان بهاند، كه نقطه مرجع  هكردتدوين 
دهد كه گزارشگري مالي متقلبانه از چهار الگـوي نگـرش نسـبت بـه      هاي پژوهش نشان مي آزمون فرضيه. گرديده است

احتمال زيان مرجع زياد باشد احتمال گزارشگري يا  حتمال سود مرجع كمكه ا زماني به بيان ديگركند،  ريسك پيروي مي
احتمال زيان مرجع كـم باشـد احتمـال گزارشـگري مـالي      يا  يابد اما اگر احتمال سود مرجع زياد مالي متقلبانه افزايش مي

 و) 2010( گيـودس  و زفرنانـد ، )2015(اين نتيجه مطابق با نتيجه پژوهش محققاني چون فانـگ  . يابد متقلبانه كاهش مي
  .است) 2006( همكاران و اوكانر

هاي تقلب  ه تا به توسعه ادبيات گزارشگري مالي متقلبانه كمك نمايد، از جمله اينكه انگيزهكردپژوهش حاضر سعي 
نـين بـا   همچ. ه اسـت كـرد بندي  نقطه مرجع، فرمول عنوان بهرقبا   تابعي از نتايج عملكرد با استفاده از عملكرد عنوان بهرا 

پذيري  مانند ارزيابي عملكرد نسبي و ريسك(نقطه مرجع انجام داده  عنوان بههاي مشابه  هايي كه پيرامون عملكرد بررسي
علاوه بر موارد ذكر شـده، ايـن پـژوهش    . ، مطالعات مربوط به گزارشگري مالي متقلبانه بهبود و ارتقا يافته است)سازماني

اي  گونـه  به ،است انداز چشماز نظر نوع نگرش به ريسك كه برگرفته از تئوري تجمعي  مفهوم گزارشگري مالي متقلبانه را
  .شده است منجر اي مربوط به گزارشگري مالي متقلبانه به دنياي واقعي كه به گسترش مطالعات كتابخانهرده كبررسي 

امـا بايـد   . يين عملكرد رقبا نـاقص اسـت  البته اين نگراني وجود دارد كه اطلاعات موجود در دست مديريت جهت تع
اي از مشخصات اسـتوار   اين مطالعه بر مبناي طيف گسترده ،هاي اصلي پژوهش حاضر يافتهبر اساس نشان كرد كه خاطر

 كردتوان ادعا  به اين ترتيب مي. شود امل ميشنيز را نقطه مرجع  عنوان بهاستفاده شركت از عملكرد گذشته خود است كه 
  .ي مالي جهت ارزيابي احتمال وقوع تقلب بسيار سودمند استها صورت كه مطالعه

، يو مراجع وضع مقررات حسـابدار  يحسابدار ياستانداردها نيتدو يبايد سازمانها يحسابدار تيشفاف يجهت ارتقا
فـراهم   يعموم يآگاه شيسازمان بورس اوراق بهادار مقررات مربوط را وضع نمايند و همچنين آموزش مستمر جهت افزا

در  شـود  يم ـ شـنهاد يپ يو سازمان حسابرس  يو حسابرس يحسابدار ياستانداردها نيتدو ةتيبه سازمان بورس و كم .كنند
و بهتـر بـه    شـتر يبـه توجـه ب   هـا  شـركت  قيتشـو  يبـرا  ،يقانون ياستانداردها و بسترها جاديو ا ها نامه نييآ نيجهت تدو
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 ني ـااقدام كنند و اطلاعات مربـوط بـه   ه عليه گزارشگري مالي متقلبانه و نيز اقدامات سختگيرانآن  تيفيو ك يگزارشگر

   .كنند يده طور كارآمد سازمان مقوله را به
بـه عـلاوه    .كرداشاره  انداز  چشمتوان به شخص محور بودن تئوري تجمعي  هاي اين پژوهش مي ازجمله محدوديت

هاي آتي  شود كه در پژوهش به اين ترتيب پيشنهاد مي يستن گيري اندازهطور مستقيم قابل  هتغيير در نگرش ريسك نيز ب
هـا و   انداز را از سطح شخص محوري به سطح شركت گسترش دهنـد و بـا بررسـي كامـل موقعيـت      تئوري تجمعي چشم

متوسـط عملكـرد   ) 2015( در اين پژوهش به پيـروي از فانـگ و همكـاران   . شرايط ادبيات را بيش از پيش تقويت نمايند
پـاداش   يسـود مبنـا  ي آتي از ميزان ها شود در پژوهش پيشنهاد مي. شده است در نظر گرفتهنقطه مرجع  عنوان هصنعت ب
عـلاوه بـر ايـن، ممكـن     . استفاده شود نقطه مرجععنوان  هب) ي سياسيها مانند انگيزه( آنهاي شخص يها زهييا انگ مديران

 ايه ـاثر) متوسط عملكرد صنعت( يك نقطه مرجع نسبت به... است عواملي همچون عوامل سياسي، فرهنگي، اجتماعي و
نيازمنـد   يادشـده  پـي بـردن بـه عوامـل    . مـديران داشـته باشـد    تقلـّب در  يهـا  زهي ـانگ يريگ شكلبه مراتب بيشتري بر 

  .شود به اين موضوعات بپردازند يي در آينده است كه به پژوهشگران پيشنهاد ميها پژوهش

  منابع
 و حسـابداري  هـاي   بررسـي . متقلبانه مالي گزارشگري و سياسي ارتباطات مديريتي، توانايي). 1398( رضازاده، جواد؛ محمدي، عبداله

  .238-217 ،)2( 26 ،حسابرسي

 بـر  شخصـيت  تاريـك  هـاي  ويژگـي  و كنتـرل  منبـع  خودكارآمـدي،  تـأثير ). 1399( رضازاده، فرزانه؛ رضايي، فرزين؛ حميدي، ناصـر 
  .167-131، )10( 5، ي و رفتاريحسابداري ارزش. متقلبانه مالي گزارشگري

گيـري اخلاقـي و    ماكياوليسـم، جهـت  ). 1398(رضـا   ،غلامـي جمكرانـي   ؛حسـين  ،جهانگيرنيـا  ؛بهمـن  ،بني مهد؛ مسعود ،صادقيان
  .434-413، )3( 26، هاي حسابداري و حسابرسي  بررسي .گزارشگري مالي متقلبانه

 حسابرسي كميته اعضاي اي حرفه و اجتماعي ارتباط نقش مطالعه). 1397(فخاري، حسين؛ رجب دري، حسين؛ خاني ذلان، اميررضا 
  .250-233 ،)2( 25 ،حسابرسي و حسابداري هاي  بررسي. شركت متقلبانه گزارشگري ريسك ارزيابي با
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