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Abstract 

Objective 

In late 2019, the world faced a profound challenge with the emergence of the COVID-19 

crisis, which had a lasting impact on economies across both developed and developing 

nations. The consequential impact reverberated through international financial markets, 

forcing their constriction and eventual closure as nations enforced sweeping nationwide 

quarantines. Simultaneously, healthcare expenditure soared, juxtaposed against a downturn 

in economic growth. Amid this upheaval, the domain of digital currencies, notably Bitcoin, 

experienced reverberations from the COVID-19 outbreak. Bitcoin's introduction signaled a 

new era of direct electronic payments and streamlined cross-border wealth transference, 

pivotal components underpinning the scaffolding of global trade. While COVID-19 doesn't 

solely account for the surge in Bitcoin prices, its presence likely played a substantial role, 

exacerbated by escalated uncertainties and risks amidst the global pandemic. The focal point 

of this study lies in examining the interplay between COVID-19 dynamics and the US dollar 
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index on Bitcoin prices, utilizing Continuous Wavelet Transform (CWT) data spanning from 

April 8, 2020, to April 8, 2023. This study's novelty lies in its utilization of the Continuous 

Wavelet Transform, offering a distinctive edge within the realm of research on this subject. 

  

Methods 

The COVID-19 pandemic emerged as one of humanity's most daunting challenges in recent 

decades, significantly impacting digital currencies, epitomized by Bitcoin, as an 

indispensable economic sector. Primarily, this study aims to examine the complex effects of 

the COVID-19 pandemic and the US dollar index on Bitcoin prices over 977 days from April 

2020 to April 2023, utilizing the Continuous Wavelet Transform (CWT). The research 

framework integrates two pivotal variables: the volume of confirmed COVID-19 cases per 

million and the tally of confirmed COVID-19 deaths per million. 

 

Results 

The findings unravel a compelling correlation between the frequency of COVID-19 cases 

and associated fatalities with Bitcoin price fluctuations during the study's duration. 

Intriguingly, the impact of case occurrences seemingly eclipses that of mortalities, possibly 

rooted in escalated uncertainties and risks during the pandemic, igniting an amplified 

demand surge for Bitcoin as investors sought refuge to safeguard their wealth and assets. 

Conversely, the US dollar index emerges as a noteworthy antagonist, wielding a pronounced 

negative influence on Bitcoin prices throughout the study period, potentially attributed to the 

plausible substitution of two commodities functioning as currency. 

 

Conclusion 

The study's findings reveal a clear positive impact of COVID-19 cases and deaths per 

million on Bitcoin prices during the observed period. This increase is largely driven by 

heightened demand, as investors, faced with risk and uncertainty, sought out Bitcoin as a 

safe-haven asset. On the flip side, the U.S. Dollar Index, acting as a competing asset, showed 

a significant negative effect on Bitcoin’s price during the same time. This is likely due to a 

substitution effect: as the U.S. dollar strengthens, Bitcoin prices tend to decline. 
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  چكيده
توسـعه را تحـت    و درحـال  يافته توسعه ياقتصادها ةهم 19 يدبحران كوو. مواجه شد سابقه يب ي، جهان با چالش2019در اواخر سال  :هدف

را اجـرا   يسراسـر  ينـة طور كه كشورها به اجبـار، قرنط  همان. شدت محدود كرد را به المللي ينب يمال يحال، بازارها ينقرار داد و در ع يرتأث
 يجيتـال د يارزهـا . يافـت كـاهش   يتـا حـد   يصادو رشد اقت يشافزا يبهداشت يها مراقبت هاي ينهبسته شدند و هز يمال يكردند، بازارها

 يشافـزا  يـل دل بـه  يدنبود؛ اما شا كوين يتب يمتق يشافزا يلتنها دل 19 يدكوو. قرار گرفتند 19 يدكوو يماريب يرتحت تأث يريطور چشمگ به
موجـك   يلپژوهش با استفاده از تبد ينا. كرد يفاا ينقش مهم يجيتالارز د ينا يشدر افزا ي،جهان يريگ و خطر در طول همه يناناطم عدم

 2023 يـل آور 8تـا   2020 يـل آور 8 يخدر تـار  كـوين،  يتب يمتبر ق يكاو شاخص دلار آمر 19 يدكوو يرتأث يبا هدف بررس) CWT( يوستهپ
موجـك   يلداسـتفاده از تب ـ  يلدل پژوهش به ينموضوع انجام شده است؛ ا ينا ينةدر زم يمحدود يها پژوهش كه يدر حال. انجام شده است

  .حوزه دارد ينانجام شده در ا يها پژوهش يرنسبت به سا يتيمز ي،ضمن داشتن نوآور يوسته،پ

 كـوين  يـت ب يمـت بر ق يكاو شاخص دلار آمر 19 يدكوو فركانس پاندمي –زمان  يرتأث يلتحل يموجك برا يكردپژوهش، رو يندر ا :روش
 ـ    يـف ارائـه و ط ) 2002(و همكـاران   يگنجا ةبر اساس مطالع يوسته،موجك پ يلروش تبد. استفاده شده است  ينتـوان موجـك متقـاطع ب

اسـت، بـه همـراه    ) بسـته  كـاملاً هـم  ( يـك و ) بسـته  ناهم(صفر  ينمربع موجك كه ب انسجام. مختلف محاسبه شده است يزمان هاي يسر
 ةدر دو مرحلـه، ابتـدا رابط ـ  . كـار رفتـه اسـت    به يفركانس ـ  يزمان هاي يوابستگ يلو تحل يآمار يتاهم يينتع يكارلو، برا مونت سازي يهشب
 ـ   يبررس يكاو شاخص دلار آمر 19 يدكوو يروم مرگ يان،با تعداد مبتلا كوين يتب يمتق  يبـرا  يشده و پس از آن، از انسـجام موجـك جزئ

  .استفاده شده است يشترب هاي يوابستگ يلتحل
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پـژوهش   ةدور يط ـ كـوين،  يـت ب يمـت كرونـا بـر ق   يروساز و يناش يروم و مرگ يانمثبت تعداد مبتلا يرپژوهش از تأث هاي يافته: ها يافته
 يشافـزا  توانـد  يامـر م ـ  ينا ياصل يلدل. شدگان است تعداد كشته يراز تأث يشب يان،تعداد مبتلا يراست كه تأث يدر حال ينا. كند يم يتحكا
خـود   هـاي  يـي محافظت از ثـروت و دارا  يبرا گذاران يهتوسط سرما كوين يتب ياتقاض يشو افزا يريگ همه لدر طو يسكو ر يناناطم عدم
گرفتـه   نشئت تواند يداشته است كه م يو معنادار يمنف يرتأث كوين يتب يمتپژوهش، بر ق ةدر دور يكاشاخص دلار آمر يگر،د ياز سو. باشد
  .عنوان پول باشد دو كالا به يگزينياز جا

 كوين يتب يمتنفر، بر ق يليوندر هر م 19 يدكوو يروساز و يناش يروم و تعداد مرگ يانپژوهش، تعداد مبتلا يجبر اساس نتا: گيري نتيجه
و  يسـك از وجـود ر  يناش ـ يدر فشـار تقاضـا   تـوان  يمثبت را م ـ يرتأث ينا ياصل يلدل. دارد يمثبت و معنادار يرپژوهش، تأث يزمان ةدر باز
 يگـر، از طـرف د . امن دانسـت  يينوع دارا يكعنوان  به كوين، يتب يتقاضا يشامن و افزا گذاري يهسرما يافتن در گذاران يهسرما ينانينااطم

. پـژوهش اسـت   يدر دوره زمان يجيتالارز د ينا يمتو معنادار بر ق يمنف يرتأث يدارا كوين، يتب ييكالا يبعنوان رق به يكاشاخص دلار آمر
 يمـت بـوده، ق  يشافـزا  روبـه  يكـا كـه ارزش دلار آمر  يهنگام يرارز نسبت به هم دانست؛ زدو ا ينيدر جانش تواند يم يزامر ن ينا ياصل يلدل
  .به خود گرفته است يروند كاهش كوين يتب

  
  .كوين، شاخص نرخ دلار، آناليز موجك ، بيت19كوويد : ها كليدواژه
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  مقدمه
 يبحران ،1كرونا روسيبحران و .بود سابقه يبشد كه در قرن گذشته  رو روبه يبا چالش 2019سال  يانتها يها ماهجهان در 

 گـر، ياز طـرف د . قـرارداد خـود   ريتـأث   تحت توسعه درحالو  افتهي توسعهرا اعم از  يجهان ياقتصادها يكه تمام بود يجهان
بـوده   سـابقه  يبروند  نيدر قرن گذشته، ا كه  ينحو به ؛داد قراردر تنگنا  شدت بهرا  يالملل نيب يمال يكرونا بازارها روسيو

با شيوع ايـن  ). 2020، 5، ژنگ و ژائو؛ جي2020، 4؛ سيلوا و همكاران2020، 3؛ گيتس2020، 2، فاف و زولچيكچيما( است
هـاي بهداشـتي و    هزينـه  شـدن  اضافهسراسري قرار گرفتند، بازارهاي مالي تعطيل شدند و با  ةقرنطينبيماري، كشورها در 

سـبب كـاهش    ،سراسـري در جهـان   ةقرنطين ـ). 1400، و لالـه  نـژاد  يديسع(ت درماني تا حدي رشد اقتصادي كاهش ياف
تقاضاي جهاني براي بسياري از كالاها و خدمات شد و ركود اقتصادي ناشي از كـاهش تقاضـا نيـز بـه مشـاغل       ةسابق يب

  ). 2023، 6، قادري و احمدزادهاماني(آسيب وارد كرد متعددي 
قـرار   ريتـأث  تحتشدت بازارهاي مالي را  كرونا به اين مسئله است كه ويروسشده نيز گوياي  مطالعات تجربي انجام

، 8و مـونژ  ؛ گيـل آلانـا  2020، 7و آپـرگيس  آپـرگيس (ها شده است  داده، سبب افزايش نوسان بازار و كاهش قيمت دارايي
رد، سبب نوسان و افـت  و نوظهور وارد ك افتهي توسعهبا شوك عظيمي كه به اقتصاد كشورهاي  199كوويد درواقع، ) 2020

كنتـرل   برايبهداشتي، درماني و قرنطينه  هاي و اقدام) 2020، 10بيكر و همكاران(شديد قيمت سهام و بازارهاي مالي شد 
 ،كرونا بر اقتصـاد جهـان   هايريتأث). 11،2020گي ، كوربت و مككانلون( شدت كاهش داد را به رشد اقتصادي ،اين بيماري

مستقيم شامل كاهش توليـد، كـاهش درآمـد،     هايريتأث. مستقيم و غيرمستقيم هايريتأث: شود كلي تقسيم مي ةدست دوبه 
هاي تجاري، كـاهش   غيرمستقيم شامل كاهش فعاليت هايريتأثهمچنين، . افزايش بيكاري و كاهش رشد اقتصادي است

و  يپرپـا  ينرز،ما يدمن،تا ،ويليامسون( ايه استسرم هاي بازار نوسانو افزايش  يالملل نيبسفر و گردشگري، كاهش تجارت 
  ). 2022، 12ينومارت

بسياري  باعث شدكردند كه  اقدام اي هاي محدوديتي و قرنطينه با شيوع كرونا، بسياري از كشورها به اجراي سياست
بيكـاري   باعث شد تـا  فعاليت و كاهش تقاضاتوقف ها  بسياري از شركتدر همچنين، . تعطيل شود هاي تجاري از فعاليت
داخلـي،   هـاي ريتأث بـر  علاوه. )2022، 13، وانگ، ژانگ و فنوانگ( كاسته شودحقوق و دستمزد كاركنان  يا از يابدافزايش 

شـيوع ويـروس،    دليـل  بـه اينكه بسـياري از كشـورها    با توجه به. گذاشت يالملل نيببسياري روي تجارت  هايريتأثكرونا 
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Corona virus 
2. Cheema, Faff & Szulczyk 
3. Gates  
4. Silva et al. 
5. Ji, Zhang & Zhao  
6. Amani, Ghaderi & Ahmadzadeh 
7. Apergis & Apergis 
8. Gil-Alana & Monge 
9. Covid 19 
10. Baker et al. 
11. Conlon, Corbet & McGee 
12. Williamson, Tydeman, Miners, Pyper & Martineau 
13. Wang, Wang, Zhang & Fan 
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اينكه پس از گذشت مدتي  با توجه بهاما . )2022، 1قيچم( كاهش يافت شدت به يالملل نيب مرزهاي خود را بستند، تجارت

كرونا بـر   هايريتأثتوان گفت كه  ند، ميبودهاي تجاري خود  دنبال بازگشايي فعاليت از شيوع كرونا، بسياري از كشورها به
 هـاي ريتأث با توجـه بـه  در كل، . )2022، 2يكو تور يتيكوسگونتر، كر ،بليتسكي( شود مي تصور اقتصاد جهان در آينده نيز 

هايي كـه   چالش نيتر بزرگعنوان يكي از  توان گفت كه اين ويروس به بسياري كه كرونا بر اقتصاد جهان داشته است، مي
 ،يـان نارا ،نارايـان (داشته است تأثيرهاي چشمگيري هاي اخير با آن مواجه شده است، روي اقتصاد جهان  انسانيت در سال

 ).2022، 3يوانرحمان و ست

د بـو  رمزارزهـا ، اسـت  مهمي بـر آن داشـته   هاياثر 19كوويد كه بيماري بسيار مهمي هاي اقتصادي  يكي از بخش
 ـ كوين به بازار، امكان پرداخت با ورود بيت ).2017، 4سراوانان، پاتوا و مهتا يتارامان،س( واسـطه ممكـن    يهاي الكترونيكي ب

عنـوان يـك ارز ديجيتـالي     كوين به همچنين، بيت. شود آن در نظر گرفته مي هاي اصليريتأثيكي از  ،شد كه اين موضوع
نقش مهمي در تسهيل تجارت جهاني  ،كند و اين موضوع خوبي فراهم مي بين كشورها را به ييجا جابهغيرمتمركز، قابليت 

كوين، برخي افراد باور دارند كه اين ارز ديجيتالي بـر اقتصـاد    مثبت بيت هايريتأثبا وجود ). 2021، 5، سو و تائوكين( دارد
شـويي   م مـالي و پـول  يكوين موجب افزايش جرا مثال، برخي از خبرگزاران معتقدند كه بيت طور به. داردمنفي  ريتأثجهان 

كـوين، از قبيـل افـزايش     تهاي مرتبط بـا بي ـ  هاي امنيتي و ريسك نگراني دليل به ،همچنين، برخي از كشورها. شده است
كـوين   رشد روزافزون بيت با توجه بهاما  ؛)2017، 6لي و وانگ( كنند آن، از استفاده از آن خودداري مي هاي قيمت و نوسان

بسـزايي   ريتأثعنوان يك فناوري نوين، بر اقتصاد جهان  به ،توان گفت كه اين ارز ديجيتالي هاي مختلف آن، مي و استفاده
كوين بر اقتصـاد جهـان    بيت ريتأث، يكل طور به. خواهد داشتنقش مهمي دارد و در آينده نيز در تحولات اقتصادي جهان 

يكـي از   بـه  ،توان گفت كـه ايـن ارز ديجيتـالي    رشد و تحولات آينده، مي با توجه بهاما  ؛ممكن است مثبت يا منفي باشد
 عنـوان  بـه  8رمزارزهااز  ،از طرف ديگر. )2022، 7وو، هو و وو( دشاهد خوتبديل ابزارهاي مهم در تحولات اقتصادي جهان 

 بـراي ي مختلف و پناهگـاهي امـن   ها سكيري مناسب براي ا دهنده پوشششود؛ زيرا  ياد مي حاضرطلاي ديجيتال عصر 
بـا وجـود    تـال يجيد يارزهـا ). 2015، 9؛ پوپر1401، پي پسيان ، جهانگيري، فهيدآذر و نيكرضازاده(ي هستند گذار هيسرما

 ريسـك  كـردن  كـم گـذاري بـراي تنـوع سـبد دارايـي و       عنوان يك محصول سرمايه همچنان به ،كه دارند زياديريسك 
، 10يو لوس ـ يستوفكروبا، كر ي،بور ،شهزاد(د نگذاران بيشترين محبوبيت و اولويت را دار مالي، در بين سرمايه يها دارايي
با شيوع  ).1401، فر قاسمي؛ يوسفي بهزاد فرخي و 2017، 12روباو و هاگفورس ي،مولنار، آز ،؛ بوري2019، 11؛ اسمالز2019
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و ارزهـاي   1نيكـو  تي ـبگـذاري در   ، تمايل زيادي بـه سـرمايه  خود ييداراگذاران جهت حفظ  سرمايه 19كوويد گيري  همه

كرونـا، ارز ديجيتـال    دورةطي  ).2019، 2ژنگاوركوهارت و (ديجيتال جهت حفظ ارزش دارايي و سرمايه خود پيدا كردند 
و دلار آمريكـا   قرضـه  اوراقسنتي مانند طلا، نفت خام، سهام،  ،هاي نشان داد كه جايگزين مناسبي براي دارايي نيكو تيب

 اند كردهكرونا اشاره  روسيو يريگ همه ةدر طول دور نيكو تيب متيق شيبه افزا ،يتجرب يها پژوهشاز  يبرخزيرا  ؛است
درصدي اين  51، سهم رمزارزهادر ميان ساير  نيكو تيبيكي از دلايل محبوبيت  ).2021، 4گوته؛ گودل و 2020، 3گودل(

، جلالـي،  مجومرد هاتفي(است  2018 تا 2008شده و جايگاه اول آن از سال  يرمزنگار يها دارايي كل ةسرماي از ،رمزارز
 مـدت  كوتـاه  صـورت  بـه  امـا  ؛دارنـد  زيادي هاي نوسان ،رمزارزهاو ساير  نيكو تيب). 1397 ،البنين و رحيمي قاسم آبادي ام
از  تي ـعـدم تبع  دليـل  بـه  و )2021، 5اكـاپوترا و هوسـودو   يانـا، مار(گـذاران باشـند    توانند پناهگاهي امن براي سـرمايه  مي
 اند شده ليافراد تبد ييدارا يبرا يو پناهگاه امن يگذار هيسرمابه  ،مختلف يكشورها و اقتصادها يو مال يپول يها استيس
 ).2020؛ كانلون و همكاران، 2019شهزاد و همكاران، (

درصـدي ارزش بـازاري    30تـا   20، موجـب كـاهش حـدود    2020ي كرونا در اواخر فوريـه و مـارس   ريگ همه ريتأث
). 2020، 8لوسـي  ، لاركـين و ؛ كوربت2020، 7، ابو و عثمان؛ ساليسو2020، 6سگال و گرستل(جهاني شد  ةعمدي ها ماسه

 13كامل، حجم تجارت جهـاني   ةدليل قرنطين ي و بهريگ همه، با شيوع 2020در آوريل  9طبق آمار سازمان تجارت جهاني
در دوران كرونـا رشـد اقتصـادي    كـه  ي كرد نيب شيپ 2020در آوريل  10ي پولالملل نيبصندوق . درصد كاهش يافت 32تا 

 نيكـو  تي ـبارزش . اسـت  2009از ركود سال  تر قيعمهد رسيد كه اين ركود درصد خوا 3به منفي  ،2020جهان در سال 
طـي  را درصـدي آن   1000كه رشد  افتهي  شيافزاميليارد دلار  20ميليون دلار به  30از  ،2019تا  2014هاي  مابين سال

يـك بيمـاري    عنوان بهپس از اعلام كرونا  ،طبق آمار رسمي). 1397 همكاران، و مجومرد هاتفي( دهد نشان ميسال  پنج
دلار بوده  7900حدود  نيكو تيب، قيمت 2020مارس  11در  11در سراسر جهان از سوي سازمان بهداشت جهاني ريگ همه

البتـه  . دلار كـاهش يافـت   4900به حدود  نيكو تيبقيمت  ،ي جهانيريگ همهاست؛ اما يك روز پس از اعلام رسمي اين 
، 12، گوزگور و لاوالسيد(هزار دلار رسيد  60به نزديك  ،2021در جولاي  نيكو تيباين روند كاهشي مقطعي بود و قيمت 

  ). 2020، 14، تيواري، گوزگور و لو؛ شي2019، 13، بوري، لاو و روبود؛ جي2021
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 ةايجاد نااطمينـاني و افـزايش ريسـك در دور    دليل بهاما  نبود؛كوين  تنها دليل افزايش قيمت بيت 19كوويد بيماري 

و شـاخص   19كوويد پاندمي ويروس  ريتأثبررسي  ،هدف اصلي پژوهش حاضر .پاندمي، در افزايش قيمت آن نقش داشت
 1بـا اسـتفاده از روش موجـك پيوسـته     2023آپريل  8تا  2020آپريل  8طي دوره زماني  ،كوين دلار آمريكا بر قيمت بيت

 شود مربوط مي نيكو تيب متيبر ق كايو شاخص دلار آمر 19كوويد  يپاندم ريتأث ، بهدر پژوهش حاضر كيتئور خلأ. است
را بـر   يدي ـدو عامـل كل  ني ـا يب ـيترك هايريتأث ،زمان طور جامع و هم كه به چنداني وجود ندارد مطالعات ،در اين زمينه و

 اي ـ 19كوويـد  مسـتقل   هـاي ريتأثبررسـي  بـه   شـتر يب ،نيشيپ يها اكثر پژوهش. كرده باشد يبررس نيكو تيب هاي نوسان
موجـك   لي ـروش تحل قي ـاز طر ،ري ـسه متغ نيا نيب يو فركانس يزمان ةديچيپ ييايپوبه اند و كمتر  شاخص دلار پرداخته

 ـ مدت انيتعاملات م ييشناسا ةنيدر زم يتر قيدق يها ليبه تحل ن،يهمچن. اند كردهتوجه  شـاخص دلار و   نيو بلندمدت ب
ازجملـه   يمحدود يها پژوهش .دهد پوششمطالعه قصد دارد آن را  نيكه ا نياز است يبحران جهان طيدر شرا نيكو تيب

 همكاران و كانلون ،)2021( 4، رجب و ارفاوييكليچ ،)2021( 3گونزالس، لوپز و راموس ،جارنو ،)2022( 2، تونگ و رنون
 انجـام كـوين   بر قيمت رمزارز بيـت  19كوويد بيماري  ريتأث ةزميندر  ،)2020( 5كارابولوت و دوكر يلگين،ب ،ريدم و) 2020(
  .كند، روش پژوهش يعني مدل موجك پيوسته است ها متمايز مي اما آنچه پژوهش حاضر را از ساير پژوهش است؛ گرفته 

  پژوهش نظريپيشينة 
ي خطرنـاك،  ري ـگ همـه يك  عنوان به ،ابرچالشي است كه پس از اعلام رسمي سازمان بهداشت جهاني 19كوويد بيماري 
و  كننـده  مصـرف بيماري كرونا توانست بـا تغييـر رويكـرد و رفتـار     . داد قرارخود  ريتأث  تحت شدت بهي جهان را اقتصادها

بـا  ). 2020، 6و بكيروس لاهميري(، كاهش توليد و افزايش نرخ بيكاري شود ها شركتسبب افزايش بار مالي  ،دكنندهيتول
شد منجر وقوع پيوست كه به سقوط بازارهاي مالي و بازار سهام  ن بهدر جها يركود اقتصادي شديد ،شيوع ويروس كرونا

ي در گـذار  هيسـرما و با گسترش هرچه بيشتر ويـروس كرونـا، نااطمينـاني و ريسـك     ) 2021، 7ينهنگژن و حس ،موشين(
و رسـيدن بـه   ي خـود  گذار هيسرماكاهش ريسك  براي گذاران هيسرمادنبال آن  به. ي افزايش يافتالملل نيببازارهاي مالي 

ي سـو  بـه  گذاران هيسرماحركت . روي آوردند نيكو تيبمانند  ،رمزارزها نام بههاي مالي جديدي  پرتفوي مناسب، به دارايي
پناهگاه امـن و پوشـش ريسـك در بحـران مـالي       عنوان به ،از ضعف طلا در حفظ نقش سنتي خود ،نيكو تيبو  رمزارزها
گيري ويروس كرونـا،   همچنين بحران اقتصادي ناشي از همه). 1401، قاسميو  يوسفي بهزاد فرخي( نشئت گرفتجهاني 
كنند كه ارزش پول را حفظ كند و بـازده مناسـبي داشـته     گذاري  هايي سرمايه گذاران را ترغيب كرد تا روي دارايي سرمايه
كـوين و سـاير    كرونا اولين بحران جهاني از زمان پيدايش بيـت ). 1399، ، خوچياني و خرسند زاكحيدري اشتريناني(باشد 
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، هـا  سـك ير ةدهنـد  پوشـش ي، گذار هيسرماي يا باز سفتهابزاري براي  ،رمزارزهاو ) 2021، 1، لو و ويگو(ارزهاي ديجيتال 

؛ 2018، 2يارايوواو  يلوس ،ينلارك يگان،كوربت، م( پرنوسان است يها ييدارابازار نفت و  هاي پناهگاهي امن براي نوسان
تـرين رمـزارزي اسـت كـه      كوين مهم از طرف ديگر، بيت). 1401؛ رضازاده و همكاران، 2018، 3و راوازولو يگراس ،كاتانيا

گـذاري   فرصت سرمايه ،ها كوين كوين و آلت بيت علاوه، به). 2018، 4چيو(بيشترين حجم معاملات را در بازار رمزارزها دارد 
، 5يـور حمـوده و بو  ي،منس ـ ،؛ سـلمي 2018، و همكاران كوربت(دهند  جديدي هستند كه ريسك سبد دارايي را كاهش مي

 دي ـتأككرونـا   ةدر دور نيكـو  تي ـبدهندگي ريسك توسط  ، بر پوششرمزارزهاروي  گرفته صورتمطالعات تجربي ). 2018
كنند؛ زيرا  مي دييتأ گذار هيسرمااز نظر تنوع پرتفوي  را نسبت به طلا نيكو تيبهمچنين اين مطالعات برتري . دارندزيادي 

 .انجاميدي گذار هيسرماي مشاهده شد كه به افزايش ريسك الملل نيبزيادي در بازارهاي سهام  هاي ندر دوران كرونا، نوسا
ريسـك   خواسـتند  ؛ زيـرا مـي  بيشـتر شـد   ،نيكـو  تيبمانند  ،يي جايگزينها ييدارابراي  گذاران هيسرماتمايل  بدين ترتيب،

عامـل   ).1401، فـر  قاسـمي ؛ يوسـفي بهـزاد فرخـي و    2021و همكاران،  ماريانا(هاي خود را كاهش دهند  پرتفوي دارايي
 ).2015، 6كريستوفك(عرضه و تقاضا است  ةشود، مسئل كوين مي كه سبب تغييرات قيمت بيت اي اساسي

 ،طلا از زمان سقوط بزرگ سـهام در آمريكـا  ). 2016، 7ديهربرگ(شود  طبقه مي كوين مابين طلا و دلار آمريكا بيت
عنوان پناهگاه امن باقي نمانـد   اين دارايي به ،با شيوع كرونا 2020اما از اواسط مارس  ؛پناهگاه امني براي بازار سهام است

در حقيقت اين رمزارز يك پول . دي را داركوين مانند طلا، استاندارد مبادله در سطح جهان بيت). 2018، و همكاران سلمي(
گري  اش واسطه به دلار كه ويژگي رمزارزهمچنين اين . پشتوانه است كه به حمايت دولت يا بانك مركزي نيازي ندارد بي

در  ،شـاخص دلار آمريكـا  ). 2019، 8يچـي و ر ينومائسا، مار؛ 1397، ، روحاني و محمديمصلي(است، شباهت زيادي دارد 
گيري نـرخ ارز   شاخصي براي اندازه ،همچنين وزش پول ايالات متحده در مقابل تعدادي از شركاي تجاري آن ار ،حقيقت

يابد، ارزها نيز  زماني كه ارزش دلار آمريكا در مقايسه با ارز ساير كشورها افزايش مي. المللي ارز است دلار در بازارهاي بين
هـا   معياري مناسب خواهد بود براي ارزش دلار و كالاهايي كه قيمـت آن رو شاخص دلار آمريكا  اين از. رشد خواهند كرد

شـاخص دلار   رو ايـن  از. داردتـأثير زيـادي   مطالعات تجربي نشان دادند كه نرخ ارز بر بازار سهام . تحت سلطه دلار است
 هـاي  افزايش نوسان). 2020، 10، هانگ و پن؛ لين2016، 9، لو، يو و ليسان( گذاشتخواهد تأثير آمريكا نيز بر بازار سهام 

نـرخ ارز خـارجي و اعتبـار     هـاي  نوسـان  با توجه بـه همچنين . شود مي نيكو تيبموجب افزايش قيمت  ،قيمت ارز خارجي
، چـن  ؛ ونگ2019، 11و همكاران نارايان( ابدي يمبه بازار سهام كاهش  گذاران هيسرمادارد، تمايل  نيكو تيبي كه الملل نيب
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دريافتند كـه  ، 2020 تا 2010هاي  مابين سال 1شرطي پويا بستگي همروش با استفاده از ) 2021(چيكلي و همكاران 

 ياستراتژ ،شيوع كرونا ةدور با توجه به نهايت، در. دهد يم كاهش را ريسك سبد اسلامي، سهام سبد به نيكو تيب افزودن
  .شود يممنجر  بحران طول در يتريشتب ةهزينبه  ،نيكو تيب شامل يده پوشش

دريافتنـد كـه    ،ريسك ارزيابي و با استفاده از مدل 2020 تا 2012هاي  هايي سال از داده) 2020(همكاران  كانلون و
 نيكـو  تي ـب سـمت  بـه  حركت سـرمايه  و كند ينم عمل پوششي دارايي يكعنوان  به ،نزولي كرونا بازار طول در نيكو تيب

  .دهد يم را افزايش پورتفو كل ريسك
، اتريوم و ريپـل در طـول دوران كرونـا    نيكو تيببين  ةبررسي رابط براي 2از روش موجك) 2020(دمير و همكاران 

ها به نتايجي دست يافتند كه نشان داد  آن. آيا ارزهاي ديجيتال يك پناهگاه امن هستند يا خيرپرداختند تا نشان دهند كه 
. شود مثبت مي مدتي اين رابطهپس از وجود دارد؛ اما  ، رابطة منفينيكو تيبناشي از كرونا و  ريوم مرگافزايش تعداد  نيب 

  . ي همين نتايج را داشتندتر فيضع صورت بههمچنين اتريوم و ريپل نيز 
، 3يرخط ـيغي تـوزيعي  هـا  وقفـه بـا   ونيودرگرسرويكرد خ از با استفادهدر پژوهش خود ) 1401(رضازاده و همكاران 

 8تـا   2019دسـامبر   8طي دوران كرونـا را از   رمزارز 8ي قيمتي عرضه، تقاضا و ريسكي نفت و بازده ها شوكبين  ةرابط
 ،رمزارزهـا ي عرضـه بيشـترين ارتبـاط را بـا بـازده      ها شوكنتايج اين پژوهش نشان داد كه  .بررسي كردند 2021دسامبر 

وران را در د رمزارزهـا ارتباط قيمتي نفت و  بلندمدتو  مدت كوتاههمچنين نتايج . ي كرونا داشته استريگ همهقبل  ژهيو به
  .كند ينم دييتأي قبلي ها ينيب شيپبحران اقتصادي برخلاف 

با استفاده  را نيكو تيبوم و ياتر رمزارز متيقبر  كرونا يماريب يرگذاريتأث ،خود ةدر مطالع) 1400( لالهو  نژاد يديسع
نتـايج  . بررسـي كردنـد   4يكپارچـه  ةبست خودهمميانگين متحرك  يها مدل كمك هب و رهيمتغ تك يزمان يسر يها روش از

 پـس  اما ؛است داشته يمنف ريتأثن يوك تيب و ومياتر يجهان يها متيق بر كرونا ،مدت كوتاهها نشان داد كه در  پژوهش آن
  .را تجربه كرده است يصعود ةسالان روند ،ها تيحما و ها مقاومت نش بهكوا دادن نشان و مدت كوتاه يها افت از

مانند  ينخست، برخلاف مطالعات. اشاره دارد يبه چند نكته اساس ،يبا مطالعات قبل سهيپژوهش حاضر در مقا ينوآور
 ـاند، ا كرده يرا در كنار طلا و بازار سهام بررس نيكو تيكه ب) 2022(ون و همكاران  خـاص   هـاي ريتأثروي پـژوهش   ني

به اسـتفاده از   شتريب نيشيكه مطالعات پ يدر حال. تمركز دارد نيكو تيب متيبر ق كايو شاخص دلار آمر 19كوويد  يپاندم
پـژوهش از روش موجـك    نياند، ا پرداخته) متحرك نيانگيو م يبردار ونيمانند خودرگرس( يسنت ياقتصادسنج يها مدل

 يبرخلاف مطالعات ن،يهمچن. سازد يرا فراهم م يو فركانس يزمان ييايپو تر قيدق ليكه امكان تحل كند ياستفاده م وستهيپ
 در راتيي ـتغ يبررس ـ بـه  پژوهش ني، ا)1400، لالهو  نژاد يديمانند سع(اند  مدت پرداخته ارتباطات كوتاه يبه بررس كه تنها

 كي ـ عنوان به ،دلار شاخص بيترك ق،يتحق نيا گريد ينوآور. پردازد يم زين بلندمدت هايريتأث و مختلف يزمان يها بازه
 .است شده يبررس جامع طور به كمتر نيشيپ مطالعات در كه است نيكو تيب هاي نوسان ليتحل در يديكل ريمتغ

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. DCC-GARCH 
2. Wavelet Transform 
3. NARDL 
4. ARIMA 
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  پژوهش شناسي روش

  ها تصريح مدل و معرفي داده
كـوين   بر قيمت ارز ديجيتال بيـت  ،و شاخص بازده قيمت دلار 19كوويد پاندمي  ريتأثبررسي  ،هدف اصلي پژوهش حاضر

بـراي رسـيدن بـه هـدف     . اسـت  1انسـجام موجـك   با استفاده از روش ،2023تا آوريل  2020صورت روزانه و از آوريل  به
 3كـيم داس نـاوس  ح، )2022( 2يـر و دم يفشـر  ي،بانـدار  ،، آصـف )2020(پژوهش، طبق مطالعات لاهميري و بكيروس 

  :شود تعريف مي 1رگرسيوني  ةمعادل) 2021( 4و كائو و خي) 2020(

௧ܥܤ  )1رابطة  = 	 ܿ଴ +	ܿଵ	ܦܸܱܥ௧ + ܿଶ	ܥܸܱܥ௧ + ܿଷ ௧ܦܷܵ +  ௧ߝ
 ميـزان  ௧ߝ شاخص بازده قيمـت دلار،  ௧ܦܷܵ در هر ميليون نفر، 19كوويد تعداد مبتلايان جديد ناشي از بيماري  ௧ܥܸܱܥ در هـر ميليـون نفـر،    19كوويـد  ومير جديد ناشي از بيماري  تعداد مرگ ௧ܦܸܱܥ كوين، قيمت بيت ௧ܥܤ كه در آن،

  . ضرايب متغيرهاي مدل است ଷܿتا  ଵܿ و أعرض از مبد ଴ܿ خطا،
  .دهد توضيح و منبع متغيرهاي پژوهش را نشان مي 1جدول 

  معرفي متغيرهاي پژوهش. 1جدول 
  منبع  واحد  نام متغير به فارسي  نام متغير به لاتين  نماد

BC Bitcoin Price  دلار آمريكا  نيكو تيبقيمت  Investing.com  

COVD  New Deaths/per million  نفر  در هر ميليون نفر 19كوويد جديد  ريوم مرگتعداد  WHO  

COVC  New Cases/per million  نفر  در هر ميليون نفر 19كوويد تعداد مبتلايان جديد  WHO  

USD  US Dollar Index شاخص دلار آمريكا  -  Investing.com 

 نتايج پژوهش: منبع

  
تـرين آمارهـاي    مهـم  ، نتـايج 2در جـدول   .دارنـد اي  اهميت ويژه ،هاي معروف به موجك آمارهاي توصيفي در مدل

ارائـه شـده    6پـرون  ـو آزمون فيليپس   5يافته فولر تعميم ـ  از طريق دو آزمون ديكي ،توصيفي و مانايي متغيرهاي پژوهش
هـاي مانـايي    كه بر طبق نتايج آزمـون  بايستي اين توضيح داده شودقبل از تحليل آمار توصيفي متغيرهاي پژوهش  .است

صفر ايـن دو آزمـون دال    ةتمامي متغيرهاي پژوهش با رد فرضي ،پرون ـ  و آزمون فيليپس يافته فولر تعميم ـ  آزمون ديكي
دهـد كـه تمـامي     بـرا نشـان مـي    از طرف ديگر، نتايج مربوط به آزمون جارك. واحد، در سطح مانا هستند ةبر وجود ريش

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Wavelet coherence 
2. Assaf, Bhandari, Charif & Demir 
3. Hakim das Neves 
4. Cao & Xie 
5. Augmented Dickey-Fuller Test 
6. Phillips-Perron Test 
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بني بر نرمال بودن توزيع متغيـر، از رونـد توزيـع نرمـال تبعيـت      صفر اين آزمون م ةمتغيرهاي پژوهش حاضر با رد فرضي

  .كنند نمي

  آمار توصيفي و مانايي متغيرهاي پژوهش. 2جدول 
انحراف  مينيمم  ماكزيمم  ميانگين  آماره/ريمتغ

  معيار
-كجار
  برا 

فولر  ـ ديكي
  يافته تعميم

 ـ پسيليف
  پرون

تعداد 
  مشاهده

BC 69/32779 90/67527 20/10092 34/15059  11/62  
)000/0(  

27/4-  
)000/0(  

25/4-  
)000/0(  977  

COVD  788/0  50/2  024/0  511/0  33/46  
)000/0(  

39/5-  
)000/0(  

03/8-  
)000/0(  977 

COVC  57/95  40/935  29/3  87/103  33/18273  
)000/0(  

04/5-  
)000/0(  

47/4-  
)000/0(  977 

USD  74/97  04/114  38/89  535/6  27/94  
)000/0(  

59/5-  
)000/0(  

26/6-  
)000/0(  977 

  .دهنده سطح احتمال هستند نشان ،اعداد داخل پرانتز: يادداشت
 نتايج پژوهش :منبع

  
و  نبيشـتري . دلار آمريكـا بـوده اسـت    69/32779صورت ميـانگين   زماني پژوهش به ةكوين در طول دور قيمت بيت

دلار بـوده   34/15059كـوين حـول    پراكندگي متغير قيمت بيتو  20/10092و  90/67527ترتيب  به ،كمترين اين قيمت
حداكثر و حداقل  ةنفر بوده و در نقط 788/0صورت ميانگين  به ،در هر ميليون نفر 19كوويد ومير بيماري  تعداد مرگ. است
طـرف ديگـر،    از. نفر بوده اسـت  511/0پراكندگي اين متغير حول عدد . نفر رسيده است 024/0و  50/2ترتيب به  به ،خود

نفر بوده كه در بيشترين حالت بـه   57/95صورت ميانگين  به ،در هر ميليون نفر 19كوويد به بيماري  انمتغير تعداد مبتلاي
شاخص دلار آمريكا نيز . نفر بوده است 87/103نفر رسيده و پراكندگي آن نيز حول  29/3و در كمترين ميزان به  40/935
رسيده و پراكندگي آن نيز  38/89و  04/114ترتيب به  به ،كه در بيشترين و كمترين ميزانبوده  74/97صورت ميانگين  به

  .بوده است 535/6
بـر اسـاس   . دهد نشان مي 2023آپريل  8تا  2020آوريل  8صورت روزانه و از  روند متغيرهاي پژوهش را به 2شكل 

و  ميليون نفر 451، تعداد كل مبتلايان به كرونا در سراسر جهان 2023آوريل  8تا سازمان بهداشت جهاني روز شده  آمار به
دادن شـغل   وكارها و ازدست شدن بسياري از كسب اين ويروس باعث بسته. ميليون نفر است 6آن بيش از  ريوم تعداد مرگ

تعـداد مبتلايـان و   كـوين بـا    با شيوع كرونا در سراسر جهان، مشاهده شده كه قيمـت بيـت  . ها نفر شده است ميليون براي
بـا  . دلار بود 6000حدود در كوين  ، قيمت بيت2020در ابتداي شيوع كرونا در سال . است افتهي شيويروس افزا ريوم مرگ

به بالاترين سطح تاريخي خود  2020كوين نيز افزايش يافت و در دسامبر  ، قيمت بيتريوم افزايش تعداد مبتلايان و مرگ
كوين در آوريل همـان سـال بـه بـالاترين      نيز ادامه يافت و قيمت بيت 2021اين روند در سال . هزار دلار رسيد 20حدود 

  . هزار دلار رسيد 64سطح تاريخي خود با بيش از 



  
 

  2، شماره 27، دوره 1404تحقيقات مالي،   259

 

  
  كوين قيمت بيت) الف

  
  مبتلايان جديد ويروس كرونا در هر ميليون نفر) ب

  
  ومير جديد ويروس كرونا در هر ميليون نفر مرگ) ج

  
  دلار آمريكاشاخص ) د

  روند سري زماني متغيرهاي پژوهش نمودار. 2شكل 
  نتايج پژوهش: منبع
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يكـي از  . كـوين وجـود داشـته باشـد     و قيمت بيت ريوم بين تعداد مبتلايان و مرگ ةتواند براي رابط چندين دليل مي

 و بينند اقتصادي مي نانياطم در زمان عدم امنعنوان دارايي  كوين را به بيت ،گذاران توضيحات ممكن اين است كه سرمايه
ي راه ـعنـوان   را بهكوين  گذاران ممكن است بيت اقتصادي گسترده، بسياري از سرمايه هاي با شيوع كرونا و ايجاد اختلال

توانـد افـزايش فعاليـت آنلايـن، از جملـه خريـد آنلايـن و         دليل ديگر مي. استفاده كرده باشندحفاظت از ثروت خود  براي
هاي آنلاين ماننـد   گذاري اجتماعي، به فعاليت فاصله هاي قرنطينه و اقدام دليل به ،در نتيجه بسياري از افراد. املات باشدمع

 .اند كوين روي آورده بيت ، از جملهمعاملات رمزارز

. دهـد  نشان نمـي را ت علي ،كوين كرونا با قيمت بيت ريوم تعداد مبتلايان و مرگ ةكه رابط شود، بايد توجه حال نيا با
بگذارند، مانند تغييرات  ريكوين تأث بايد ساير عواملي كه ممكن است بر قيمت بيت ؛ اماتواند وجود داشته باشد رابطه مي اين

گذاشته  ريبر جهان تأث چشمگيري طور بهدر نتيجه، شيوع كرونا  .هاي فناوري را در نظر گرفت در قوانين دولتي يا پيشرفت
  .كوين وجود دارد و قيمت بيت ريوم داد مبتلايان و مرگاي بين تع و رابطه

  شناسي پژوهش روش
و شـاخص   19كوويـد  فركانس پانـدمي   ـ  مبتني بر زمان ريتأثدر پژوهش حاضر از رويكرد مبتني بر موجك براي تحليل 

طبـق   1موجـك پيوسـته  در ادامه روش مربوط به تبـديل  . كوين استفاده شده است دلار آمريكا بر قيمت ارز ديجيتال بيت
  .توضيح داده خواهد شد) 2002( 2يچرسلجوق و و ي،گنجا ي،گنجامطالعه 

. باشـد  (ݑ)߬ߝܹ و (ܽ)߬ߝܹ ترتيـب  ها به و طيف توان موجك مربوط به آن u(t) و a(t) فرض كنيد سري دو زماني
شود كه در آن  ريف ميتع (ݑ) ∗ ߬ߝܹ(ܽ)߬ߝܹ = (ݑ ,ܽ) ߬ߝܹ صورت طيف توان موجك متقاطع بين سري دو زمانه به

  :شود صورت زير تعريف مي انسجام مربع موجك به. است 3مزدوج پيچيده ةدهند نشان* 

ఌ,ఛଶܴ  )2رابطة  (ܽ, ሻߤ = |ܳ൫ିߝଵ ఌܹ.ఛ(ܽ. ଵିߝሻ൯|ଶܳ(|൫ݑ ఌܹ.ఛ(ܽሻ൯|ଶ|ܳ൫ିߝଵ ఌܹ.ఛ(  ሻ൯|ଶݑ

اهميت سطح . است) بسته كاملاً هم( 1و ) بسته ناهم( 0بين  مشابه ضريب تعيين (ݑ ,ܽ) ߬ ,ߝ 2ܴ ذكر است كه شايان
همچنين، درجه جفت از طريق فاز ). 1998، 5تورنس و كامپو(شود  تعيين مي 4سازي مونت كارلو با استفاده از شبيه درصد5

اي مختلـف طـي   ه ـ ي را در فركـانس كند تا درجه وابستگي علّ گيري مي را اندازه فاز پسـ   فاز پيشانسجام موجك، روابط 
  . نشان دهد 3رابطة 

,ܽ)ఌ,ఛߠ  )3رابطة  ሻߤ = ቆܼ{ܳ൫εିଵ கܹ.த(ܽ. ܴ{ܳ൫εିଵ	ሻ൯}ݑ கܹ.த(ܽ.  ሻ൯}ቇݑ

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Continuous Wavelet Transform (CWT) 
2. Gençay, Gençay, Selcuk & Whitcher 
3. complex conjugate 
4. Monte Carlo simulation 
5. Torrence & Compo 
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در اينجا يـك  . دهند يمهاي تصوري و واقعي پارامترهاي موجك را نشان  ترتيب بخش به R و Z كه در آن نمادهاي

شاخص  ومير ويروس كرونا و كوين با تعداد مبتلايان، مرگ قيمت بيت ةدر گام اول، رابط. شود يمي دنبال ا دومرحله نديفرا
هاي اقتصادسنجي سنتي  هاي تكنيك برخي از محدوديت. شود يمدلار آمريكا با استفاده از تكنيك انسجام موجك بررسي 

 ـ. شـود  يابد و تحليل مبتني بر فركانس زماني تسـهيل مـي   كاهش مي كارلو مونتسازي  با شبيه سـجام  دوم از ان ةدر مرحل
  ).2022، 3؛ حبيبي و اماني2019، 2، داس و دوتاتيواري(شود  استفاده مي 1موجك جزئي

  نتايج پژوهش
نتايج مبتني بـر روش   ةقبل از ارائ. قرار خواهد گرفت موردبحثهاي تجربي به همراه مفاهيم نظري  در بخش حاضر يافته

 150زمـاني   كوين طـي دورة  يعني قيمت بيت ،بستهبين متغيرهاي مستقل و متغير وا 4متحرك بستگي همموجك، ضريب 
  .ارائه شده است 3شكل در ) تر نمودار براي فهم راحت( 2022آپريل  4تا  2020نوامبر  6از  ،روز
  

  
  روز 150كوين در طول  متحرك بين متغيرهاي وابسته و قيمت بيت بستگي همنمودار . 3 شكل

  نتايج پژوهش: منبع

بـا قيمـت   ) USD(بين متغير شـاخص دلار آمريكـا    بستگي همضريب  ،شود بالا مشاهده ميطور كه از نمودار  همان
دليل اصلي اين . شود و در نهايت منفي مي دهد ميصورت ثابت به روند خود ادامه  سپس بهاست؛  كوين در ابتدا مثبت بيت

كـوين،   افـزايش ارزش فـروش بيـت    دليـل  بـه يابـد،   هنگامي كه ارزش دلار آمريكا افزايش مي :شود چنين توجيه ميروند 
 عنوان بهتوانند  كوين هر دو مي چون دلار آمريكا و بيت جيتدر اما به رد؛يگ يمتقاضاي بيشتري براي اين ارز ديجيتال شكل 

از طرف ديگـر،  . گيرد بين اين دو كالا روند كاهشي به خود مي بستگي همضريب  ،دو كالاي جانشين فعاليت داشته باشند
در ابتدا منفي و  19كوويد ناشي از بيماري ) COVD( ريوم مرگو تعداد ) COVC(بين تعداد مبتلايان  بستگي هميب ضر

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Partial wavelet coherency (PWC) 
2. Tiwari, Das & Dutta 
3. Habibi & Amani 
4. rolling correlations 
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گـذاران مـالي، امنيـت     گيري اين بيماري در جهـان، سـرمايه   افزايش همهبا  رايز ؛شود يمبا شيب زياد مثبت  باًيتقرسپس 

تبع نيز قيمت  و به افتهي شيافزاكوين  كردند و تقاضا براي بيت احساس ميگذاري در اين ارز ديجيتال  بيشتري را در سرمايه
از طـرف ديگـر، طبـق    . هاي تجربـي پـژوهش اسـت    منطبق با مباني نظري و يافته كاملاًاين تحليل . يابد آن افزايش مي
 يامـا بـرا   كنـد؛  يمنمتحرك مشكلي بابت ايجاد رگرسيون كاذب ايجاد  بستگي هم) 2019( 1، پرشار و جاناپژوهش كومار

 .بررسي شده استبين متغيرهاي پژوهش  بستگي هم ،3اطمينان از نتايج پژوهش، در جدول 

  بين متغيرهاي پژوهش بستگي هم. 3جدول 
USD  COVC  COVD  BC    

      000/1  BC  

    000/1  449/0  COVD  

  000/1  499/0  479/0  COVC  

000/1  087/0  057/0  053/0-  USD  

  نتايج پژوهش: منبع
  

 ،وجود ندارد زيادي بستگي هماز متغيرهاي پژوهش حاضر  كدام چيه، بين شود مشاهده مي 3طور كه از جدول  همان
نتايج پژوهش، آزمـون عليـت    ةدر ادامه و قبل از ارائ. درنتيجه مشكلي از نظر ايجاد رگرسيون كاذب وجود نخواهد داشت

ارائـه شـده    4در جـدول   ،كـوين  ين متغيرهاي مستقل و قيمت بيتبراي بررسي ارتباط ب وقفه 2 گرفتن نظر در با 2گرنجر
  .است

  آزمون عليت گرنجر. 4جدول 

  سطح  Fآماره   نوع رابطه عليت
  احتمال 

 تعداد 
  وقفه

  تعداد  درصد 10و  5، 1احتمال در 
  درصد10سطح   درصد5سطح   درصد1سطح   مشاهدات 

COVD → BC 675/2  047/0  2  ×     977  
BC → COVD  305/2  050/0  2  ×    977  
COVC → BC 760/3  002/0  2      977  
BC → COVC  907/1  097/0  2  ×  ×   977  
USD → BC 351/2  045/0  2  ×    977  
BC → USD  443/2  039/0  2  ×    977  

  نتايج پژوهش: منبع
  

بـين متغيرهـاي    دوطرفـه درصد روابط علي  10و  5، 1، در سطح احتمال شود مشاهده مي 4جدول  درطور كه  همان
  . توان از مدل موجك بدون هيچ مشكلي استفاده كرد درنتيجه مي ،كوين وجود دارد مستقل و متغير وابسته يعني قيمت بيت

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Kumar, Prashar & Jana  
2. Granger causality test 



، ش27، دوره 14  2شماره 
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ويـروس   ريوم مرگتعداد  ريتأثترتيب  به 4شكل . ارائه شده است 4نتايج پژوهش با استفاده از مدل موجك در شكل 

شاخص دلار آمريكا بر قيمت  ريتأثكوين و  تعداد افراد مبتلا به ويروس كرونا بر قيمت بيت ريتأثكوين،  كرونا بر قيمت بيت
) مـدت  كوتـاه دوره ( 4 ةدوراز  كـه  اسـت  دوره پـژوهش  ةدهند محور عمودي سمت چپ نشان. دهد كوين را نشان مي بيت

روز و محور  977تعداد مشاهدات پژوهش يعني  ،محور عمودي پايين. شود مي ختم) دوره بلندمدت( 256 ةشروع و به دور
و منـاطق آبـي   ) 1نزديك بـه ضـريب   (قوي  ريتأث ةدهند هاي مايل به زرد نشان بخش. دهد عمودي بالا زمان را نشان مي

وجود دارد، مناطقي را  ها دايره در شكل صورت نيم منحني سياه كه به. است) 0نزديك به ضريب (ضعيف  ريتأث ةدهند نشان
، راسـت  )↑(هايي كه در شـكل بـه سـمت بـالا      فلش. درصد قرار دارند 5دهد كه از نظر آماري در سطح معنادار  نشان مي

، چـپ  )↓(هايي كه به سمت پـايين   مثبت و فلش ريتأث ةدهند ، هستند، نشان)↘(راست  ـ  و پايين) ↗(راست  ـ، بالا)→(
 ،داس(منفي متغيـر مسـتقل بـر متغيـر وابسـته اسـت        ريتأث ةدهند هستند، نشان) ↙(چپ  ـو پايين  ) ↖(چپ  ـ، بالا)←(

هركدام از  ريتأثصورت ميانگين  به 5جدول ). 2017، 2ينسيديو مونگ ين ،؛ جيانگ2018، 1يحياييو آل  يواريكناداسان، ت
  .دهد كوين در طول دوره زماني پژوهش نشان مي متغيرهاي مستقل پژوهش را بر قيمت بيت

  2023تا آوريل  2020كوين از آوريل  متغيرهاي مستقل بر قيمت بيت ريتأثميانگين . 5جدول 
  سطح احتمال  ريتأثضريب   متغير

COVD 022/0  003/0  
COVC  132/0  000/0  
USD  051/0-  000/0  

  پژوهش جينتا: منبع
  

شده ناشي از ويـروس كرونـا در هـر     دييتأومير  ، افزايش تعداد مرگشود الف مشاهده مي -4طور كه از شكل  همان
مثبـت، در   ريتـأث ايـن  . اسـت  داشـته زماني پژوهش  ةدر طول دور ،كوين بر قيمت بيت يمعنادارمثبت و  ريتأث ،ميليون نفر

ها  تر از ساير دوره بسيار قوي ،2021تا ماه ششم سال  2021يعني از ماه سوم سال  ،19كوويد ومير پاندمي  طول اوج مرگ
 نيكو تيبدر قيمت  معنادارباعث افزايش  COVD واحد افزايش در 1زماني پژوهش،  ة، در طول دور5جدول طبق . است
در هـر ميليـون    19 شده به بيماري كوويـد  دييتأتعداد افراد مبتلاي  ريتكثاز طرف ديگر، . واحد شده است 022/0اندازه  به
 2023تـا آوريـل    2020كوين در طول آوريـل   بر قيمت بيت معنادارمثبت و  ريتأثنيز داراي ) ب -4 شكل( )COVC( نفر

واحـد   1. كـوين بـوده اسـت    بر قيمـت بيـت   COVD ريتأثتر از  بسيار قوي COVC ريتأثذكر است كه  شايان. بوده است
با افـزايش تعـداد   . كوين شده است در قيمت ارز ديجيتال بيت معنادارواحدي و  132/0باعث افزايش  COVC افزايش در

گذاران براي حفظ ارزش سـرمايه و   ، نااطميناني در بين سرمايه19كوويد ناشي از پاندمي ويروس  باختگان جانمبتلايان و 
 افتهي  شيافزاكوين  هاي نقد خود مانند دلار و طلا به بيت و تقاضاي آنان براي تبديل دارايي افتهي  شيافزاهاي خود  دارايي
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2. Jiang, Nie & Monginsidi 
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 ـ   از طرف ديگر، با افزايش قرنطينه. كوين شده است ه اين امر سبب افزايش قيمت بيتك آنلايـن   هـاي  ههـا، ميـزان معامل

تـوان دليـل اصـلي افـزايش      درنتيجه مي. كوين بوده است مربوط به بيت ،آنلاين هاي هكه يكي از اين معامل افتهي  شيافزا
مطـابق   ،قي ـدقطور  بهاين نتايج . كرونا را افزايش نااطميناني، ريسك و فشار تقاضا دانست ةكوين در طول دور قيمت بيت

مبني بر ) 2021( 3و گرونوالد) 2022( 2آروكست، باريويرا، پستور و وامپا، )2022( 1، احمد و اووسونتايج مطالعات ساركودي
 )USD( شاخص دلار آمريكـا  ريتأث ةدهند ز نشانني ج-4شكل . كوين است بر قيمت بيت 19كوويد افزايشي ويروس  ريتأث

صورت كاهشـي ظـاهر    كوين بيشتر به بر قيمت بيت USD ريتأثشود،  طور كه مشاهده مي همان. كوين است بر قيمت بيت
و مربوط بـه زمـاني    2023و اوايل  2022مربوط به اواخر سال  ،كوين بر قيمت بيت USD منفي ريتأثبيشترين . شده است

واحـد افـزايش در    1هر  ،ميانگين طور بهنيز  5طبق جدول . است كه شاخص دلار آمريكا روند افزايشي را طي كرده است
و ارز عنـوان ارز جهـاني    دلار آمريكا بـه . كوين شده است واحدي بر قيمت بيت 051/0باعث كاهش  ،شاخص دلار آمريكا

ممكـن اسـت    ،هرگونه تحول در قيمت دلار آمريكـا . نيكو تيپايه، تأثير بسياري بر بازارهاي مختلف دارد، از جمله بازار ب
مثال، اگر دلار آمريكا ارزش خود را نسـبت بـه سـاير     راي ب. داشته باشد نيكو تيتأثير مستقيم يا غيرمستقيمي بر قيمت ب
ارزي  هـاي  باشـند تـا از نوسـان    نيكو تيگذاري در بازار ب دنبال سرمايه گذاران به يهارزها از دست بدهد، ممكن است سرما

 زيـرا  ؛شـود  نيكـو  تي ـعلاوه، افزايش نرخ بهره در دلار آمريكا ممكن است باعث كاهش تقاضا براي ب به. جلوگيري كنند
، تحولات در بـازار دلار آمريكـا ممكـن    يطوركل به. دنبال سود بيشتر در بازار نقدينگي باشند گذاران ممكن است به سرمايه

سـو بـا نتـايج مطالعـات      راسـتا و هـم   ايـن نتـايج هـم   . دداشته باش كوين است تأثير مستقيم يا غيرمستقيمي بر قيمت بيت
مبنـي  ) 2022(و وانگ و همكاران ) 2022( 5اود راجپوت، سومرو و سومرو، )2018( 4، ساريانيديس و كونتساسآنتونياديس

 .كوين است ي دلار آمريكا بر قيمت بيتمنف ريتأثبر 

  هاي پژوهش گيري و پيشنهاد نتيجه
ميلادي  2019كه بشر در قرن حاضر و از اواخر سال  بودرچالشي مهم و پحوادث بسيار يكي از  ،گيري ويروس كرونا همه

 ةگـذاران در عرص ـ  بـراي سياسـت  باخته، آزمون سختي را  ها نفر جان وجود صدها ميليون مبتلا و ميليون. شدرو  به با آن رو
ناپـذيري بـر آن وارد    جبران هاي خسارت 19كوويد كه بيماري  بسيار مهمي بود هاي اقتصاد يكي از بخش. جهاني رقم زد

در دنيـاي امـروز،   . به چـالش كشـيد   ناپذير ينيب شيپكرد و آمادگي كشورهاي مختلف را براي مواجه با اين نوع از حوادث 
، 19كوويد بعد از شيوع و گسترش بيماري . آيند مي شمار به بسيار مهم و پرنوسان هاي اقتصادي بخشارزهاي ديجيتال از 

هدف اصلي پژوهش . بررسي كردندهاي مختلف اقتصادي  بر بخشرا مختلف اين بيماري  هايريتأثهاي متعددي  پژوهش
 ـ ةدورطـي   ،كـوين  بيتگيري ويروس كرونا و شاخص دلار آمريكا بر قيمت  همه ريتأثبررسي  ،حاضر  8زمـاني و از   ةروزان
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2. Arouxet, Bariviera, Pastor & Vampa 
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5. Oad Rajput, Soomro & Soomro 
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مثبـت و معنـادار تعـداد     ريتأثنتايج اين پژوهش حاكي از . با استفاده از روش موجك است 2023آپريل  8تا  2020آپريل 

. زماني پژوهش است ةكوين در باز بر قيمت بيت ،در هر ميليون نفر 19كوويد ومير ناشي از ويروس  مبتلايان و تعداد مرگ
گـذاران در يـافتن    توان در فشار تقاضاي ناشـي از وجـود ريسـك و نااطمينـاني سـرمايه      مثبت را مي ريتأثدليل اصلي اين 

از طرف ديگر، شاخص دلار آمريكـا  . امن دانست يعنوان يك نوع داراي كوين به گذاري امن و افزايش تقاضاي بيت سرمايه
دليـل   .معنـاداري دارد منفـي و   ريتـأث  ،زماني پژوهش ةين، بر قيمت اين ارز ديجيتال در دوركو رقيب كالايي بيت عنوان به

 شيافـزا  روبـه كـه ارزش دلار آمريكـا    يهنگام رايدانست؛ زتوان در جانشيني دو ارز نسبت به هم  نيز ميرا اصلي اين امر 
نتايج ايـن پـژوهش بـا نتـايج مطالعـات لاهميـري و بكيـروس        . كوين روند كاهشي به خود گرفته است بوده، قيمت بيت

، )2022(، سـاركودي و همكـاران   )2021(، كـائو و خـي   )2020(كـيم داس نـاوس   ح، )2022(، آصف و همكاران )2020(
و وانگ و همكـاران  ) 2022(اجپوت ، اود ر)2018(، آنتونياديس و همكاران )2021(، گرونوالد )2022(و همكاران آروكست 

 يمـال  و يپـول  يهـا  اسـت يس بر تاليجيد يارزها ندهيفزا ريبا توجه به تأث گر،يطرف د از. راستا است سو و هم هم) 2022(
 ـ شـفاف،  يقـانون  يهـا  چـارچوب  جـاد يا ري ـنظ هايي اقدام ،يمال گذاران استيس و ها دولتكه  شود يم هيتوص ،يجهان  ةارائ
 را نيكـو  تي ـب يهـا  تـراكنش  ليتسه يبرا لازم يها رساختيز ةتوسع و ،يگذار هيسرما تيامن نيتضم ،ياتيمال لاتيتسه
 ن،يكـو  تي ـاز بـازار ب  تيو حما ياسيو س ياقتصاد يداريتحقق پا يبرا .كنند اجرا بازار نيا يداريپا و ثبات حفظ منظور به

جامع  ينظارت يها چارچوب ةتوسعگام،  نينخست. را در دستور كار قرار دهند ياتيعمل هاي از اقدام يا مجموعه ديها با دولت
 نـان ياطم توانـد  يم نيكو تيمانند ب ،تاليجيد يارزها يفروش و نگهدار د،يخر يمشخص برا نيقوان جاديا. و شفاف است
 نيتـدو  يا گونه به ديبا نيقوان نيا. كند يريجلوگ ييشو مانند پول يرقانونيغ يها تيرا جلب و از فعال گذاران هيخاطر سرما

 .نكنند محدود زين را بلاكچين ةحوز در ينوآور يفضا گذاران، هيبر حفظ حقوق سرما شوند كه علاوه

 ديبا ها دولت. دارد يمهم نقش تاليجيد يارزها بازار هاي نوسان كاهش در ،يتيامن و ياسيس ثبات جاديدر كنار آن، ا
 مبارزه قانون، تيحاكم تيتقو شامل نيا. كنند جلب را گذاران هيسرما اعتماد ،ينيب شيپ قابليتبا  ثابت يها استيس ةارائ با
 .كند كمك ياسيس و ياقتصاد يداريپا به تواند يم كه شود يم يدولت ينهادها بهبود و فساد با

. اسـت  نيكـو  تي ـب بـازار  از تي ـحما در يدي ـكل هاي اقدام از يكي ،يمال و تاليجيد يها رساختيز تيتقو ن،يهمچن
 انجـام  نهيهز كم و منيا صورت به تاليجيد يارزها يها تراكنش تا دهند ارتقا را تاليجيد پرداخت يها شبكه ديبا ها دولت
 .دارد يا ژهيو تياهم زين نيكو تيب هاي همبادل يبرا مطمئن يها پلتفرم جاديا و يبريسا تيامن ةتوسع. شوند

 يارزهـا  رشيپذ ،ياتيمال يها فيتخف اي ياتيمال يها تيمعاف رينظ ييها مشوق ارائه با توانند يم ها دولت ن،يبرا علاوه
 بلكـه  شود، يم نيكو تيب يعموم رشيپذ تيتقو باعث تنها نه ها اقدام نيا. كنند قيتشو را يتجار هاي همعامل در تاليجيد

 .دهد يم شيافزا زين را اقتصاد در آن يعمل يكاربردها

 و يآموزش ـ يهـا  برنامـه  يانـداز  راه بـا  دي ـبا هـا  دولت. است ياتيح ريمس نيا در زين يعموم يرسان يآموزش و آگاه
 تواند يم يبخش يآگاه نيا. كنند آشنا تاليجيد يارزها از مؤثر و امن ةاستفاد ةنحو با را وكارها كسب و مردم ،يبخش يآگاه
 .كند كمك يعموم اعتماد شيافزا به و يريجلوگ كاربران انيم در يسردرگم جاديا از
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 تـال يجيد ياقتصـاد  رشـد  بـه  ،بلاكچين يفناور در يگذار هيسرما و ينوآور قيتشو با توانند يم ها دولت ت،يدر نها

 حـوزه،  ني ـا در نوپـا  يهـا  شـركت  يبـرا  يگـذار  هيسـرما  به يدسترس ليتسه اي يتيحما يها صندوق جاديا. كنند كمك
  .كند يم كمك بلاكچين يفناور رشد به زمان هم و آورد فراهم مي يديجد يشغل يها فرصت

  منابع
كوين، طلا و نرخ دلار با رويكرد  تحليل هم حركتي بيت). 1399(خرسند زاك، محمد  و خوچياني، رامين ؛سروش حيدري اشتريناني،

   .132-103 ،)32(8 ،هاي مالي و اقتصادي فصلنامه سياست .دوستي و تحليل موجك هم

بر رابطـة بـين بـازار     19گيري كوويد  تأثير همه). 1401(پسيان، وحيد  يپ كين و فهيدآذر، يعقوب ؛جهانگيري، شهاب ؛رضازاده، علي
 نينشـريه مـديريت دارايـي و تـأم    ). هاي توزيعي غيرخطي رويكرد خودرگرسيون با وقفه(هاي قيمتي نفت  رمزارزها و شوك

   .148-121 ،)2(10 مالي،

در دورة كرونا و ) كوين، اتريوم بيت(بيني روند ارزهاي ديجيتال  برآورد مدلي جهت پيش). 1400(لاله، سينا  و نژاد، سيد رامين سعيدي
  ). 50(13 ،مهندسي مالي و مديريت اوراق بهادار .پساكرونا با كمك سري زماني

در تو سعه تجـارت الكترونيـك   كوين و بررسي نقش آن  پول ديجيتال بيت). 1397(محمدي، مجيد  و روحاني، آرمين ؛مصلي، مهسا
  .807478، تهران، هفتمين كنفرانس ملي كاربردهاي حسابداري و مديريت. ايران

 .كـوين  بازي در بازار ارز ديجيتالي بيت هاي سفته حباب). 1397(آبادي، محمد  رحيمي قاسم و البنين جلالي، ام ؛هاتفي مجومرد، مجيد
   .204-189 ،)40(11 ،دانش مالي تحليل اوراق بهادار

كوين و نوسانات بورس اوراق بهـادار تهـران    تحليل رابطه نوسانات بيت). 1401(قاسمي فر، ثمينه  و يوسفي بهزاد فرخي، محمدعلي
   .120-101 ،)1(11 ،راهبرد مديريت مالي ).رويكرد ماركف سويچينگ بيزين ور(در خلال اپيدمي كروناويروس 
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